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Actualisation du document de référence déposée le 1 7 
juin 2009 
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Emprunt (appellation) OBSAR CLUB DEAL BOA GCF TRF ( LT 2004) TRF (LT 2007) TRF 2 (CT 2008) 

Emprunteur Touax SCA Touax SCA Touax Corp 
Gold Container 
Finance LLC 

(SPC) 

Touax Rail 
Finance (SPC) 

Touax Rail Finance 
(SPC) 

Touax Rail 
Finance 2 (SPC) 

Avec/ sans recours (contre 
Touax SCA) AVEC AVEC AVEC SANS SANS SANS SANS 

Banques POOL (6 banques 
françaises) 

POOL (7 banques 
françaises) 

BOA US FORTIS 
NEDERLAND 

DVB DVB POOL (DVB/ 
CALYON) 

ENCOURS 31/12/08 
(millions d'euros) 39,51 40,00 10,78 15,42 11,34 28,74 40,44 

Fréquence de calcul annuelle semestrielle semestrielle semestrielle semestrielle semestrielle semestrielle 

Date de Début de contrôle 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2006 31/12/2004 31/12/2004 30/06/2007 31/12/2008 

Date de fin du crédit 08/03/2012 24/10/2011 30/04/2010 31/03/2009 30/12/2016 28/02/2018 06/11/2010 

périmètre de calcul 
Comptes 

consolidés TOUAX 
SCA 

Comptes consolidés 
TOUAX SCA 

Comptes 
consolidés 

TOUAX SCA 

Comptes 
consolidés TOUAX 

SCA 

Comptes 
consolidés 

TOUAX RAIL 
LTD 

Comptes 
consolidés TOUAX 

RAIL LTD 

Comptes 
consolidés 

TOUAX RAIL 
LTD 

Leverage (dettes nettes 
avec recours / Ebitda après 

distribution) 

inférieur à 3,7 pour 
2007, 2008 et 2009, 
inférieur à 3,5 pour 
2010 et suivants 

inférieur à 3,7  inférieur à 5 

inférieur à 7,5 
(utilisation de la 
dette moyenne 

sur un an) 

inférieur à 7,5 
(utilisation de la 

dette moyenne sur 
un an) 

inférieur à 7,5 
(utilisation de la 
dette moyenne 

sur un an) 

Gearing (dettes nettes sans 
recours / Capitaux propres) inférieur à 1,9 inférieur à 1,9 inférieur à 1,9 

moyenne des 2 
semestres 

inférieure à 1,9 
   

Capitaux propres diminués 
des goodwills     supérieur à 

14 m€ 
supérieur à 14 m€ supérieur à 

14 m€ 
Gearing 2 (dettes nettes 
sans recours / Capitaux 
propres diminués des 

goodwills) 

    inférieur à 5,5 inférieur à 5,5 inférieur à 5,5 

Interest Coverage (EBITDA 
après distribution / Frais 

financiers nets) 
  

somme des 2 
derniers 

semestres 
supérieure à 2 

 supérieur à 1,5 supérieur à 1,5 supérieur à 1,5 

Interest Coverage 2 
(résultat net avant dotations 

et amortissements / Frais 
financiers nets) 

   supérieur à 2    

Clauses de défaut croisé 

oui pour un défaut 
d'une dette 

supérieure à 
5 millions d'euros 

sur le périmètre de 
calcul (1). 

oui pour un défaut 
d'une dette 

supérieure à 
5 millions d'euros 

sur le périmètre de 
calcul à l'exclusion 

des dettes sans 
recours 

oui pour un 
défaut d'une 

dette supérieure 
à 5 millions de 
dollars sur le 
périmètre de 

calcul 

oui pour un défaut 
d'une dette 

supérieure à 
5 millions de 
dollars sur la 

division conteneur 
(TCS et ses 

filiales) 

oui pour un 
défaut d'une dette 

supérieure à 
250 000 euros 
sur le périmètre 

de calcul 

oui pour un défaut 
d'une dette 

supérieure à 
250 000 euros sur 

le périmètre de 
calcul 

oui pour un 
défaut d'une dette 

supérieure à 
250 000 euros 
sur le périmètre 

de calcul 
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Instruments financiers donnant accès au capital 
 

 2002 2006 2006 2007 2008 
Date de l’assemblée 24/06/2002 28/06/2006 28/06/2006 30/05/2005 08/02/2008 

Date du conseil de gérance 31/07/2002 07/08/2006 07/08/2006 02/07/2007 11/02/2008 

Nombres Total d’instruments financiers à l’origine :         

- Fabrice Walewski   23 191 212 532 50 000 

- Raphaël Walewski   23 191 212 532 50 000 

- Alexandre Walewski   23 191 212 531  

- 10 premiers  salariés 8 600 52 874  637 584 88 800 

- Autres (salariés / public) 2 401   152 149 22 200 

Total 11 001 52 874 69 573 1 427 328 200 000 

dont bons bloqués 0 0 0 1 083 902 170 000 

Nature des instruments Stocks-options Stocks-
options 

Bons de 
souscription 

d'actions 

Bons de 
souscription 

d'actions 
remboursables (2) 

Bons de 
souscription 

d'actions 

Date d'attribution 31/07/2002 07/08/2006 na Na na 

Date d'achat na na nov-06 08/03/2007 12/03/2008 

Point de départ d'exercice des Instruments 30/07/2006 07/08/2008 Immédiate 08/03/2007 12/03/2008 

Point de départ d'exercice des Instruments bloqués    08/09/2009 12/03/2011 

Date d’expiration 31/07/2010 07/08/2012 06/08/2010 08/03/2012 12/03/2013 

Prix d'émission   0,87 € 0,44 € 3,60 € 

Prix de souscription ou d'achat (1) 13,59 € 20,72 € 23,83 € 28,30 € 37,55 € 

Nombre d'actions souscrites 2 700 0 0 25 648 0 

Nombre cumulé d’instruments financiers annulées ou caduques 1 101 0 0 0 0 

Nombre d’instruments financiers restant à exercer au 31/12/2008 7 200 52 874 69 573 1 401 680 200 000 

Capital potentiel en nombre d'actions 7 200 52 874 69 573 357 078 200 000 

(1) Le prix d'exercice correspond à 115 % du cours de bourse de clôture au moment de l'opération 

(2) 4 BSAR donnent droit à 1,019 action      
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�  �)���� �	������ ��� ����
����� ��� �����
�� ��� �����
��	� ��� &�	���%��� ��� ��������� ���
���������(�

�

 mandat social en cours 

mandat social exercé au 
cours des cinq dernières 

années mandat expiré 

Fabrice Colonna Walewski (1) Gérant oui  

Raphaël Colonna Walewski (1) Gérant oui  

Alexandre Colonna Walewski (1) membre du conseil de surveillance oui  

SHGL (1) Commandité non  

SHGP (1) Commandité non  

Aquasourça membre du conseil de surveillance non  

Serge Beaucamps membre du conseil de surveillance oui  

Jérôme Bethbèze membre du conseil de surveillance non  

Jean-Louis Leclercq membre du conseil de surveillance oui  

Jean-Jacques Ogier membre du conseil de surveillance non  

Salvepar  non membre du conseil de surveillance 

François Soulet de Brugière membre du conseil de surveillance non  

(1) Fabrice Colonna Walewski, Raphaël Colonna Walewski, Alexandre Colonna Walewski, les sociétés SHGL et SHGP  n’exercent 

aucun mandat en dehors du Groupe TOUAX.�
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