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Présentation de la société


� Le Groupe TOUAX


� Présentation des Activités
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Le Groupe TOUAX
L’expérience de la location opérationnelle

� Société spécialisée en location opérationnelle & ses 
services associés

� Une équipe de 661 professionnels répartis dans 15 pays
en Europe, en Amérique du Nord et en Asie

� 4 divisions internationales, réactives et incontournables 
dans leur domaine

� 2e loueur européen       
(wagons intermodaux)

� Un parc de 7 404 wagons

� 1e loueur européen

� Un parc de 172 barges

� 1e loueur européen

� Un parc de 502 180 
conteneurs

� 2e loueur européen

� Un parc de 39 172 
modules
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Le Groupe TOUAX
Une société diversifiée

� Une diversification sur 
4 activités et sur des 
marchés internationaux 

� Chiffre d’affaires 1er

semestre 2009

124,4 millions d’euros
(dont 87% à l’international)

Répartition par activité 1er semestre 2009

Conteneurs 
Maritimes 35%

Constructions 
Modulaires 

32%

Barges 
Fluviales 7%

Wagons 26%

Répartition géographique 1er semestre 2009

International 
36%

Europe (hors 
France) 48%

France 13%
USA 3%
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Le Groupe TOUAX
Notre Métier

� LA LOCATION
� Offrir des solutions flexibles, alternatives à l’investissement, de 

courte ou longue durée, avec ou sans option d’achat
� Répondre aux besoins en offrant des services associés

� DES MATÉRIELS STANDARDISÉS À LONGUE 
DURÉE DE VIE

� Quatre actifs présentant des qualités complémentaires 
(attractivité pour l’investissement, rentabilité, longue durée de 
vie, faible risque d’obsolescence)

� DES MARCHÉS À FORT POTENTIEL
� Des marchés internationaux et structurellement en croissance 

sur le long terme
� Des volumes importants
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Le Groupe TOUAX
Notre politique

� LE DÉVELOPPEMENT A LONG TERME
� Augmenter les parcs de matériels neufs mis en location sur les 

quatre activités
� Poursuivre la croissance du Groupe pour continuer à prendre des 

parts de marché et à réaliser des économies d’échelle

� LA RÉPARTITION DES RISQUES
� Équilibre entre actifs gérés en propriété et pour compte de tiers 

(25% matériels en propriété et 75% de matériels gérés pour compte 
de tiers)

� Quatre marchés décorrélés les uns des autres
� Des relais de croissance internationaux résultant d’une forte 

diversification géographique

� LE CAPITAL HUMAIN
� Des valeurs fortes
� Les  hommes font la différence
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Présentation des activités
Conteneurs Maritimes
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Présentation des activités
Conteneurs Maritimes

� Location de conteneurs secs standards (20’ et 40’) 
� sur des contrats long terme  (79 % à 3/7 ans au 30 juin 2009)

� avec une flexibilité pour des contrats à court-terme (master 
lease) ou de location vente (lease purchase)

� Les atouts de TOUAX :
� Un parc de matériels récents et de qualité (âge moyen < 4 ans)

� Une force commerciale dynamique et reconnue

� Une présence dans 40 pays (8 agents, 5 bureaux et 150 dépôts 
partenaires)

� Plus de 120 compagnies maritimes utilisent nos services dont les
25 premières (Maersk lines, Evergreen, MSC, China Shipping, 
CMA-CGM, etc.)
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Présentation des activités
Conteneurs Maritimes

� Évolution de la flotte gérée par TOUAX

� Croissance du commerce international : le parc mondial de 
conteneurs est passé de 12,5 millions à 26,2 millions d’unités 
(TEU size) entre 1999 et 2008 (dont 10,68 millions appartenant 
aux loueurs).

Nombre de Conteneurs (TEU Size)

215 436
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Croissance annuelle 
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: + 15,4%
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moyenne du marché : 

+ 8,2%
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Présentation des activités
Conteneurs Maritimes

� Baisse de la croissance des échanges depuis septembre 
2008

� Année 2009
� Trafics en baisse de 8%

� Arrêt de fabrication de conteneurs « dry » en chine depuis octobre 
2008, limitant la surcapacité

� Un taux d’utilisation de 87%

� Une flotte de 502 180 TEU (4,8% de part de marché mondial des 
loueurs)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Trafic conteneurisé 2% 10% 12% 13% 10% 11% 11% 5% -8% 2%

Navires porte-conteneurs 8% 8% 8% 8% 11% 14% 12% 11% 10% 12%

Flotte conteneurs 4% 6% 9% 10% 7% 9% 12% *5% *-5% *2%
Source : Clarkson Research Services - Août 2009 & Containerisation International 2008
* Prévisions TOUAX sur la croissance de la flotte de  conteneurs en 2008, 2009 & 2010
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Présentation des activités
Conteneurs Maritimes

� Perspectives à moyen terme 
� Des opportunités à saisir (sale & lease back,  reprise de parc en 

gestion);

� Rebond/stabilisation prévu par Clarkson en 2010 avec une 
hausse de +2%

� Les trafics inter- Asie sont repartis depuis avril 2009 et hausse 
du trafic de l’Europe vers l’Asie de 7,8% en mai 2009

� Le manque de financement favorisera la location dès la reprise

� Objectif inchangé: atteindre une flotte > 800 000 TEU (7% de 
part de marché mondial)
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Présentation des activités
Constructions Modulaires
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Présentation des activités
Constructions Modulaires

� Une offre de matériels de qualité pour des utilisations variées 
(bureaux, écoles, hôpitaux, cantonnement de chantier, etc.) sur des 
contrats de :

� location,
� location-vente,
� vente

� Les atouts de TOUAX :
� Une présence en Europe (9 pays dont l’Europe de l’Est) et aux Etats-

Unis (Floride, Géorgie)
� Renforcement de l’offre en vente et amélioration de la rentabilité

résultant du lancement des centres d’assemblage (France et 
République Tchèque)

� Une clientèle diversifiée :
• Industries  (Alstom, Urbaser, EADS, Total, Siemens, RWE,  etc.)
• Collectivités/État  (Conseils Régionaux, Mairies, etc.)
• BTP (Bouygues, Vinci, Hoechtief, SKANSKA, etc.)
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Présentation des activités
Constructions Modulaires

� Évolution du parc de constructions modulaires

� Le parc européen de constructions modulaires en location est 
passé de 250 000 à 500 000 unités en 15 ans (source TOUAX).

Nombre de Matériels 
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Présentation des activités
Constructions Modulaires

� Année 2009
� Pression baissière sur les prix locatifs
� Croissance soutenue en Allemagne
� Niveau d’activité satisfaisant en France, au Benelux et en Europe de l’Est
� Ralentissement marqué aux USA et en Espagne (1,7% du Chiffre d’affaires 

Groupe)

� Perspectives à moyen terme
� Les constructions modulaires restent une alternative à la crise

• L’offre de constructions modulaires est une alternative flexible et à bas 
coût comparée à la construction traditionnelle (de 30 % à 50 % moins 
chère)

• Les fonds structurels européens s’élèvent à 347 milliards d’euros pour 
les années 2007 à 2013 et l’Europe de l’Est en est le principal 
bénéficiaire

• Les plans de relance massifs  en infrastructures seront un soutien à
l’activité

� A 3 ans, objectif part de marché en Europe 10% (7,5% en 2008) soit plus de     
60 000 modules par croissance interne ou externe
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Présentation des activités
Barges Fluviales
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Présentation des activités
Barges Fluviales

� 1e flotte européenne de barges pour vracs « secs » avec 172 unités 
et 389 229 tonnes de cale en transport (charbon, céréales, minerais, 

engrais, ciment, etc.) source : TOUAX

� Activités principales : transport, affrètement, location

� Les atouts de TOUAX :

� Une expérience unique à l’international :
• Une présence sur les principaux bassins européens : Rhin, Main, 

Meuse, Danube, Seine, Rhône

• Une activité aux  États-unis et en Amérique du Sud : Mississippi et 
Paraná Paraguay

� Une clientèle de grands opérateurs industriels et de transport 
(Bungee, Cargill, Cemex, Lafarge, Electrabel, CFT, Miller, etc.)

� Une expérience de plus de 150 ans
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Présentation des activités
Barges Fluviales

� Année 2009
� Fin des échéances de livraison de barges en Europe et en Amérique du 

Sud
� Baisse des volumes et des prix en Europe (Rhin et Danube)
� Niveau d’activité satisfaisant en Amérique du Sud (minerai de fer) et aux 

États-unis (céréales)

� Perspectives à moyen terme
� Positionnement et développement sur des contrats de location et de 

transport de longue durée
� Reprise structurelle du transport fluvial (besoin de renouvellement du 

parc de barges et atouts environnementaux)
� Besoin des pays émergents en matière première et agricoles reste 

élevé. Ils privilégient les transports économiques, principalement par 
barges fluviales

� Le transport de céréales est en développement



Résultats 1er semestre 2009 20

Présentation des activités
Wagons
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Présentation des activités
Wagons

� Location de longue durée de :
� wagons porte-conteneurs
� wagons porte-autos
� wagons trémies et pulvérulents pour produits pondéreux 

(ciments, céréales, etc.)

� Les atouts de TOUAX :
� Une offre qui répond aux attentes des clients face à la 

libéralisation du fret ferroviaire en Europe.
� Un partenariat avec CFCL, le 7ème loueur de wagons trémies 

aux États-Unis
� Des wagons récents pour répondre aux besoins de 

renouvellement du parc
� Une durée moyenne des contrats de location > 5 ans
� Une clientèle de grands groupes ferroviaires (SNCF, DB, Railion, 

SBB/CFF, opérateurs privés, etc.) et de groupes industriels 
(Cargill, Lafarge, Gefco, etc.).
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Présentation des activités
Wagons

� Évolution du parc de Wagons

� Hausse du trafic intermodal ferroviaire en Europe (+10 % en 2008
contre +9 % en 2007) – source UIRR Statistics 2008. 

� Baisse des trafics en 2009. 

Nombre de Wagons (plateformes) 
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Présentation des activités
Wagons

� Année 2009
• Pression sur les tarifs locatifs et les taux d’utilisation

• Investissements limités à 40 millions d’euros en Europe compte tenu de la 
faible demande

• Pas d’investissements aux États-unis

• Des opportunités à saisir en cours d’étude (sale & lease back, reprise de 
parc en gestion)

� Perspectives à moyen terme inchangées
• Un marché qui reste structurellement porteur sur le long terme: plus de

• 700 000 wagons doivent être renouvelés en Europe pendant les prochaines 
années (âge moyen du parc actuel est supérieur à 30 ans); le montant des 
investissements à réaliser sur les 20 prochaines années est estimé à 80 
milliards d’euros.

• Objectifs inchangés: atteindre une flotte gérée de 10 000 wagons à moyen 
terme.

• Conforter notre place de 2e loueur européen de wagons intermodaux.
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Résultats & Financement


� Chiffres clefs, compte de résultat et EBITDA 

� Bilan simplifié

� Investissements

� Cash Flow statement

� Endettement

� Gestion des risques de marché

� Gestion pour compte de tiers
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Résultats et Financements
Chiffres clés

� Pause dans la croissance du :
� chiffre d’affaires (-15,3%) (baisse 

des syndications et ventes)

� Mais bonne résilience du :
� chiffre d’affaires locatif (+9,4%)
� Résultat net (+8,7%)
� Des actifs gérés (+4,1%)

Chiffres d'affaires
(milliers d'euros)
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Résultats et Financements
Compte de résultat

En milliers d'euros 30/06/2009 30/06/2008 variation

Chiffres d'affaires locatif 102 019 93 216

Vente de matériel et divers 22 142 53 032

Plus value de cession 215 609

Produits des activités ordinaires 124 376 146 857 -15%

Coût d'achat des ventes (18 552) (47 292)

Dépenses opérationnelles des activités (38 259) (35 731)

Frais généraux, centraux, commerciaux et administratifs (11 248) (10 019)

EBIDTA avant distribution aux investisseurs 56 317 53 815 5%

Amortissements et Pertes de valeur (9 227) (7 619)

Résultat d'exploitation avant distribution 47 090 46 196 2%

Distribution nette aux investisseurs (31 467) (29 569)

Résultat d'exploitation après distribution 15 623 16 627 -6%

Autres produits et charges opérationnels (1) 3 121

Résultat opérationnel 18 744 16 627 13%

Résultat financier (6 919) (6 009)

Résultat courant avant impôts 11 825 10 618 11%

Impôt sur les bénéfices (2 989) (2 478)

Résultat net consolidé de l'ensemble 8 836 8 140 9%

Part des intérêts minoritaires 17 5

Résultat net part du groupe 8 853 8 145 9%

Résultat net par action 1,88 1,86

(1)  Annulation des pertes liées à un contrat de location financière suite à l'abandon de l'option d'achat par le client. 
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Résultats et Financements
EBITDA

� Stabilité de l’EBITDA après distribution aux investisseurs du fait des effets 
compensés de la croissance des actifs,  la baisse des ventes, et des 
tensions sur les taux d’utilisation et les taux locatifs

� EBITDA  correspond au résultat opérationnel courant retraité des dotations aux amortissements 
et aux provisions des immobilisations.

En milliers d’euros

EBITDA avant 
distribution 

aux 
investisseurs 

Distribution 
aux 

investisseurs 

EBITDA après 
distribution 

aux 
investisseurs 

Conteneurs maritimes 27,942 -25,574 2,368

Constructions modulaires 15,786 -1,964 13,822

Barges fluviales 3,094 -160 2,934

Wagons 9,422 -3,770 5,652

Autres (frais centraux, divers et éliminations) 74 74

30/06/2009 56,318 -31,468 24,850

30/06/2008 53,815 -29,569 24,246
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Résultats et Financements
Bilan simplifié comparé (m€)

25 36

163 148
189 154

252 251

324
311

123
102

30-juin-09 31-déc-08 30-juin-09 31-déc-08

Actifs  
non 
courants

Actifs 
courants

Trésorerie

Capitaux 
propres

Passifs 
non 
courants

Passifs  
courants

538 m€
501 m€ 501 m€

538 m€
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Résultats et Financements
Investissements

� Les investissements nets au 30 juin 2009 se sont élevés 
à 63,3 millions d’euros contre 130,6 millions d’euros au 
30 juin 2008

� Investissements immobilisés & stockés : 45,4 millions d’euros 
(82 millions d’euros au 30 juin 2008)

� Investissements sous gestion : 17,9 millions d’euros 
(48,3 millions d’euros au 30 juin 2008)

40,71525,7Wagons

45,4

3,1

19,2

-2,6

Investissements 
immobilisés & 

stockés

63,317,9Total

13,310,2Barges Fluviales

18,6-0,6Constructions Modulaires

-9,3-6,7Conteneurs Maritimes

Total

Investissements

Investissements 
sous gestion(millions d’euros)
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Résultats et Financements
Cash Flow statement

� Cash Flow statement

juin-09 juin-08 2008
Flux opérationnels hors BFR d'exploitation 25,7 23,4 54,8
Impôts et BFR d'exploitation (hors stocks) (5,6) (12,1) (34,0)
Variation de stocks (27,3) (41,0) (29,0)
Achats nets de matériels (22,9) (48,1) (94,8)
Flux opérationnels (30,1) (77,8) (103,0)
Flux d'investissement 0,9 (0,1) (0,1)
Flux de financement 16,5 77 113
Variation cours des devises 0,9  (1,0) 1,3
Variation de la trésorerie (11,8) (1,9) 11,2
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Résultats et Financements
Endettement

� Ratios de Gearing et Leverage stables 

� Augmentation de capital réalisée au cours du premier 
semestre 2009 de 17,7 M€ net.

30-juin-09 2008

Dette financière nette avec recours 168 M€ 159,1 M€
Gearing avec recours (dette financière nette avec 
recours  / capitaux propres) 1,4 1,6
Leverage avec recours (dette financière nette avec 
recours / EBITDA) 3,1 3,0
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Résultats et Financements
Endettement

� 36,9 % de la dette consolidée est sans recours contre le Groupe
� 12 % de la dette du Groupe est en dollars américains

� Ces remboursements théoriques se décomposent en :
� 15 M€ de lignes court terme renouvelées annuellement
� 19 M€ de remboursements de dettes sans recours
� 8 M€ liés à un refinancement long terme déjà accordé
� 20 M€ de remboursements programmés 

Montant au 
bilan

Répartition Taux moyen Part en taux 
variable

Crédit court terme avec recours 41,3 M€ 13,5% 1,89% 100%

Crédit moyen et long terme avec recours 151,7 M€ 49,6% 4,18% 37%

Dettes sans recours 113,0 M€ 36,9% 3,11% 71%

TOTAL 306,0 M€ 100% 3,47% 58%

à moins d'un an 62 M€

Remboursements théoriques
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Résultats et Financements
Gestion des risques de marché

� Le risque de liquidité du Groupe est faible grâce aux :

� flux opérationnels de trésorerie (hors variation BFR) s’élève à
25,7 M€ sur le 1er semestre 2009

� Ressources d’autofinancement du Groupe (CAF augmentée des prix de 

cession des actifs) en moyenne de 30,6 M€ sur les trois dernières 
années (17,3 M€ au 30 juin 2009).

� 279 M€ d’immobilisations corporelles nettes, 121 M€ d’actifs en 
stock et 25 M€ de disponibilités et valeurs mobilières de 
placement

� 90 M€ de lignes bancaires disponibles.

� En 2009, Le Groupe a déjà obtenu 25 M€ de nouvelles lignes de 
financement et augmenté son capital de 18 millions d’euros
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Résultats et Financements
Gestion des risques de marché

� Risque de taux
� Swap à taux fixe des intérêts des dettes long terme USD et PLN

� Après couvertures : dette à 58% taux variable - 42% taux fixe en global

� Répartition 65% fixe - 35% variable sur la partie stable de l’endettement 
(hors préfinancement)

� Taux moyen d’endettement en baisse à 3,47% vs 4,38 % à fin 2008

� Sensibilité des frais financiers pour une évolution de 1% des taux 
variables: 17% 

� Risque de change 
� Le redressement du USD a un impact positif en 2009    (37,5% du 

chiffre d’affaires est en dollar) qui compensera en partie les baisses des
monnaies des pays de l’Est (4% du CA en Zloty et 2% du CA en 
couronne Tchèque)

� Mise en place d’une couverture prudente sur le résultat 2009 en USD 
sur la base du cours budget de 1,41 (EUR/USD)

� Mise en place de couvertures sur les flux de trésorerie intra groupe
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Résultats et Financements
Gestion pour compte de tiers

� Le Groupe a conclu 15 M€ de programmes de gestion au cours du 1er

semestre 2009 dans un contexte financier difficile ;

� Aujourd’hui le Groupe gère plus de 800 M€ d’actifs pour le compte de plus 
20 investisseurs repartis sur plus de 25 pools d’équipements différents ;

� Ces investisseurs tiers ( 93% sont investis en programmes de gestion, 7% 
via des titrisations) ont des profils  très variés : des sociétés familiales 
d’investissement, des patrimoines privés, des fonds pension américains, 
des banques et des sociétés financières ainsi que des sociétés de trading
japonaise ;

� L’un des succès  de ces programmes de Gestion est la capacité du 
Groupe, depuis 5 ans, de préfinancer ces actifs en les mettant en location 
avant de les céder aux investisseurs ;

� Nos investisseurs n’achètent pas seulement un actif tangible, long terme,  
mais aussi une rentabilité locative récurrente et basée sur des contrats 
longs d’une durée moyenne de 3 à 5 ans ;
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Résultats et Financements
Gestion pour compte de tiers

� Sur la base des hypothèses conservatrices TOUAX génère pour le compte 
des investisseurs, sur des investissements dans des portefeuilles de 
matériels neufs, une rentabilité entre 6% et 7% au-dessus du taux long 
(avant d’éventuels effets de levier). 

� Les retours sur investissement annuels varient entre 7% et 13% en fonction 
des marchés et de la conjoncture (résultat net distribuable divisé par le prix 
d’achat des équipements) avec des opportunités aujourd’hui d’acheter des 
portefeuilles « distressed » ayant un niveau de rentabilité au-dessus de 
15%;     

� Ces investissements souvent récurrents rentrent dans une stratégie de 
diversification de la part d’investisseurs en fonds propres. Cependant, 
certains programmes dépendront du marché de la dette

� Tous les programmes sont sans recours contre le Groupe et sans revenus 
minimums garantis ;

� Plus de 100 M€ de programmes de gestion sont en discussion pour 2009 
mais dans un environnement où l’appétit des investisseurs est réduit. 
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Résultats et Financements
Gestion pour compte de tiers

� Faits marquant sur le 1 er semestre 2009 :
� TOUAX a apporté de la liquidité aux investisseurs institutionnels d’un 

portefeuille de conteneurs maritimes financés dans le cadre d’une 
opération de titrisation (« Trust 98 ») en revendant les actifs à d’autres 
investisseurs en avril 2009. 

• TOUAX a participé à l’achat à hauteur de 15%, et conserve la gestion des 
actifs. 

• Cette opération aura un effet positif sur les résultats opérationnels du 
Groupe.

� Création en juin 2009 d’un joint venture (SFR Railcar Leasing) entre 
TOUAX Rail Ltd et un fonds d’investissement dans le rail de DVB Bank 
SE (banque allemande spécialisée dans le transport);

� SFR Railcar Leasing sera doté de 34 M€ de fonds propres destinés à l’achat 
de wagons selon des conditions d’éligibilité

� TOUAX Rail Limited gère les wagons pour le compte de SFR Railcar
Leasing.

� Ce véhicule permettra de continuer les investissements dans un secteur très 
prometteur.
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Résultats et Financements
Répartition des actifs corporels bruts gérés

� en millions d’euros

� Plus de la moitié des actifs gérés est valorisée en dollar américain (taux de change 
1,4134)
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Résultats et Financements
Répartition des matériels par activité
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Stratégie & Objectifs


� Stratégie du Groupe

� Répartition des risques

� Objectifs 2009
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Stratégie et objectifs
Stratégie du Groupe

� En 2009, le Groupe continue de consolider ses acquis et  
étudie de manière prudente des opportunités 
d’acquisitions intéressantes dans un environnement  où
la croissance interne est plus faible

� A moyen Terme
� Politique de développement

• Augmenter le parc de matériels mis en location sur des contrats de 
durée pour les quatre activités sans investir au-delà du cash flow 

• Obtenir une position mondiale significative dans chaque division
pour renforcer les économies d’échelle

• Améliorer la qualité du service et de ses produits afin de devenir ou 
rester un acteur reconnu et respecté grâce à l’excellence 
opérationnelle.
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Stratégie et objectifs
Répartition des risques

� Répartition des actifs gérés
� 25% de matériels en propriété

� 75% de matériels gérés pour compte de tiers

� L’investissement en propriété apporte des résultats 
récurrents significatifs et valorise le Groupe à terme en 
créant des opportunités de plus values de cession. 

� L’investissement externalisé auprès d’investisseurs 
permet

� de générer des commissions de gestion et de syndication

� d’améliorer la rentabilité sur fonds propres sans immobiliser de 
capitaux.
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Stratégie et Objectifs
Perspectives 2009 2010

� Les perspectives restent honorables
� Malgré l’érosion de la rentabilité (taux locatif et taux d’utilisation) 

sur les parcs existants  (en propriété et en gestion)

� Et une croissance organique plus faible

� La résilience résulte de fondamentaux solides:
� La diversification de ses activités

� Un positionnement géographique équilibré notamment entre pays 
développés et émergents

� Une bonne visibilité en terme de revenus locatifs compte tenu de la 
nature des contrats long terme

� Des investissements stratégiques réalisés en 2008 qui portent leurs 
fruits en 2009

� Des marchés, notamment ferroviaires et fluviaux structurellement 
porteurs

� D’éventuelles opportunités de croissance externe
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Stratégie et Objectifs
Perspectives 2009

� Le Groupe confirme sa bonne résistance 

� Le Groupe vise une progression minimum de 5% de 
son chiffre d’affaires locatif après 5 années de forte 
croissance
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TOUAX et la Bourse


� Évolution du cours de bourse

� Données boursières

� Atouts du titre TOUAX
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TOUAX ET LA BOURSE
Cours de bourse

� TOUAX a intégré l’indice SBF250 et le CAC Small 90

Evolution du titre (cours base 100 au 21 août 2009)  sur 5 ans
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TOUAX ET LA BOURSE
Données boursières

17,25

5,8%

1 

4,79

3,72 (3)

4 968

16,63

40,60

102,49

80,78

4 683

2008

40,19

2,5%

1

13,35

3,01 (2)

6 177

22,50

41,99

68,50

156,65

3 898

2007

25,10

3,0%

0,75

13,49

1,86 (1)

5 578

20,00

27,30

60,47

97,52

3 886

2006

1Distribution globale nette par action (€)

19,29

5,2%

5,13(5)

3,76 (4)

5 914

14,45

21,20

122,98

108,71

5 635

30 juin 
2009

Rendement global de l’action 

Cours de clôture

Capitaux propres consolidés part du Groupe (M€) (1)

BNPA (€) annualisé

PER

Volume moyen journalier (en nombre d’actions)

Cours le plus bas (€) 

Cours le plus haut (€) 

Capitalisation boursière (en M€)

Nombre d’actions (en milliers)

(1) Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires : 3 873 294
(2) Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires : 3 888 828
(3) Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires : 4 526 847
(4) Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires : 4 704 036
(5) PER calculé avec le cours de clôture au 30 juin 2009 et sur la base du résultat par action au 30 juin

2009 annualisé
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TOUAX ET LA BOURSE
Les atouts du titre TOUAX

� Résistance du modèle:
� récurrence des cash flows liée à la standardisation et la longue durée 

de vie des matériels conservant ainsi des valeurs de marché élevées

� diversification des activités et des risques géographiques permettant de 
mieux répartir les risques conjoncturels en cas de ralentissement 
économique

� Positionnement sur des marchés structurellement en croissance sur le 
long terme

� Valeur de croissance et  de rendement basée sur des actifs 
tangibles

� Un management pérenne sur le long terme en ligne avec les 
intérêts des actionnaires

� Une valeur respectueuse de l’environnement : Faible émission de 
CO2 pour le transport ferroviaire et fluvial, et des constructions 
modulaires répondant aux normes environnementales
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Questions / Réponses


� Pour plus d’informations, n’hésitez pas à vous connecter sur 


� www.touax.com
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