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RESUME DU PROSPECTUS

Visa n°® 09-193 en date du 17 juin 2009 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction agarctus. Toute décision d’investir dans les tifirenciers
qui font I'objet de I'opération doit étre fondéerain examen exhaustif du Prospectus. Les persajuiesnt
présenté le résumé, y compris, le cas échéantadaction n’engagent leur responsabilité civile auide
contenu du résumé est trompeur, inexact ou cootar® par rapport aux autres parties du Prospectus
Lorsqu’une action concernant l'information contend&ns le Prospectus est intentée devant un tripunal
l'investisseur plaignant peut, selon la législati@tionale des Etats membres de la Communauté é&mop ou
parties a I'accord sur I'Espace économique europaeoir a supporter les frais de traduction du peotus
avant le début de la procédure judiciaire.

La société TOUAX SCA est dénommée I&eciété» ou «TOUAX » et le «Groupe » signifie, la Société et
les sociétés francaises et étrangéres qu’elled@erau sens de l'article L. 233-3 du Code de coromer

Les termes commencant par des majuscules utileés lé présent résumé ont le sens qui leur esbaéy le
cas échéant, dans la Note d'Opération.

A INFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE
Apercu des activités

TOUAX est spécialisée dans la location opératidenele matériels mobiles et standardisés (conteneurs
maritimes, constructions modulaires, barges flegalet wagons de fret) présentant des qualités
complémentaires :

- La mobilité, permettant d’optimiser les taux d'igition,
— La stabilité des revenus générés par des congalsice,

- La standardisation et la longue durée de vie difs 45 a 50 ans) permettant d’optimiser les plix
cession des matériels.

Chiffres clés
Chiffre d'affaires consolidé (milliers d'euros)
364 887
350 000 -
300 000 4 953 13 278 160
250 000 - 221991
200 000 4 180583
150 000 - I I
100 000 T T
2004 2005 2006 2007 2008



Résultat net consolidé part du Groupe (milliers d'e uros)

20 000 +
16 839
16 000 -
11721
12 000 +
7198
8 000 -
3177 4 083
4000 - l
.
2004 2005 2006 2007 2008
Résultat net par action (euro)
4,0 3,72
3,5 3,01
3,0
257 1,86
2,01 1,40
154 1,12
1,0 1
0,5 -
0,0 T T
2004 2005 2006 2007 2008
Résultat d'exploitation consolidé apreés distributio n aux
investisseurs (milliers d'euros)*
37 445
35000 -
23 457
25 000 +
15236
15 000 -
6 845 8626
5 000 | -
2004 2005 2006 2007 2008

*Equivalent au résultat opérationnel courant



Répartition du Chiffre d'affaires par activité en M€
(avant intragroupe)

400
350 7
300 |
250 7
200 1

150 -

100 - 204
134
50 - 120

2006 2007 2008
Conteneurs maritimes B Constructions modulaires M Barges fluviales ® Wagons

Répartition de la marge brute d'exploitation (EBITDA) en M€
par activité avant intragroupe

140 1

120

100 -
80 | .
60 - -

40 -

52 B *
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2006 2007 2008
Conteneurs maritimes M Constructions modulaires M Barges fluviales M Wagons

Capitaux propres et endettement consolidés au 31 m&a2009 (en milliers d’euros)

I. Capitaux propres et endettement

Total des dettes court terme 59 588
Total des dettes long terme 259 120
Capitaux propres part du Groupe 105 257

Il. Endettement Financier Net

Total liquidités 17 493
Créances financiéres a court terme 1654
Dettes bancaires a court terme 40 151
Endettement financier net a court terme 40 441
Total Endettement financier net & moyen et lonméer 259 120
Endettement financier net 299 561

Tendances et perspectivef. Actualisation)

A long terme, le Groupe envisage de poursuivrergasance sur ses quatre activités en augmentapairdede
matériels neufs mis en location (contrats de lordurée), en investissant au moins 200 millions misypar an
pour compte propre (environ 25 %) et pour comptéeats (environ 75 %) avec une rentabilité minimdenl5
% des fonds propres. Cette rentabilité correspdndu( ratio résultat net / capitaux propres (ijjaanotion
Return on Equity ou rentabilité des capitaux prepgénéralement calculée par les analystes finandiatte
stratégie permet de limiter les risques de nontiooaet sur la valeur résiduelle et permet au Geodip trouver
des investisseurs et de se financer en proprequmiinuer son développement.
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Depuis septembre 2008, on assiste a un retourn@aemarché. La crise financiére a un impact ssirclients

et la demande (pression sur les tarifs locatifdesttaux d'utilisation) mais le Groupe résiste grar sa
diversification et sa stratégie de privilégier temtrats de location longue durée (résultats tritnestre 2009
conformes aux attentes). Le CA d ttimestre baisse a 55 millions d’euros, de 9 % gan® au I trimestre
2008, le CA locatif augmente de 15 % (notammergtgfpositifs des investissements de 2008 compefasant
baisse des taux d'utilisation ou des tarifs losasifir les matériels existants). Cela témoigne dédistance du
Groupe et permet de confirmer les objectifs dessanice de CA locatif d’'un minimum de 5 % en 2000 pa
rapport a 2008 (fixé le 25 mars 2009 a l'occasi@s désultats annuels). La baisse du CA s’explique
principalement par la baisse des ventes de maténiad investisseurs.

Ainsi et malgré la résilience du Groupe, le mon@ag matériels qui seront vendus en 2009 pourtraitpdus
faible que celui de 2008 avec pour conséquencédaisse éventuelle du CA 2009 et une tension s&TBA.

Par ailleurs, les difficultés d'accés au crédit paignt diminuer la capacité des investisseurs quérir des

matériels et conclure de nouveaux programmes diogest la baisse de la demande rend plus diffizle
commercialisation de matériels neufs mais faitreattes opportunités d’'acquisition de parcs de ned$ér
existants (conteneurs maritimes, constructions tadieis, barges fluviales et wagons). Aujourd’hai Groupe

estime néanmoins que la capacité de ses investsseacheter des matériels n'a pas été significaint

impactée par la crise.

Dans ce contexte, le Groupe a réduit ses invesiEsE en propre mais aussi pour compte de tieaspetur
objectif d’investir environ 40 millions d’Euros gmopre, le reste étant syndiqué auprés d’investisgeers.

Résumé des principaux facteurs de risques

Les risques principaux figurent ci-aprés. Ces misgainsi que d'autres plus amplement décrits apitre 4 du
Document de Référence et 2 de la Note d’Opératioim & prendre en considération par les investissaant
toute décision d’investissement (les sections ssdes renvoient au Document de Référence).

* risque de commercialisation : la crise financiemtuelle rend plus difficile la commercialisation sde
matériels. Le Groupe est protégé en partie pacaesats de location a long terme. Néanmoins, fdevee
matériels aux investisseurs tiers pourrait étrériafire a 2008 et la location des matériels existpourrait
diminuer ;

e risque économique (section 4.5.1) :

o le marché de la location de conteneurs maritimest Eactivité a représentée 56% du chiffre
d'affaires consolidé, étant un marché trés conotiek le risque économique y afférent
correspond principalement au risque de perte dmtélie générée par le défaut d'atouts
concurrentiels ;

o la demande en constructions modulaires, dont Vaétia représenté 23,7% du chiffre
d’affaires consolidé en 2008, est étroitement léde marché de la construction et aux
investissements industriels (disponibilité et ciés$ surfaces de bureaux, situation de I'emploi
et besoin de flexibilité des entreprises) ;

e risque géopolitique (section 4.5.2): la demandecdateneurs, dépend du niveau de la croissance
économique mondiale et du commerce internationalri€jue correspond au risque de récession cyclique
et au risque protectionniste des pays ;



* risque de change : principalement concentré suoligion du dollar américain, de la couronne tcteqt
du zloty polonais (section 4.2.4) ;

» risque de dilution : stratégie de croissance misecaivre depuis 2005, basée sur des investissements

importants, qui nécessite de nombreux financendmisouveaux matériels. Pour poursuivre cette giaté
capitalistique, le Groupe a réalisé plusieurs appal marché qui présentent un risque de dilutiam fEs
actionnaires n'y participant pas ;

» risque « commodities » : le prix d’achat des matgrvarie en fonction de la volatilité du prix deatieres
et notamment de l'acier. L'inflation a un impactsid sur le prix de vente des matériels et leunteurs
résiduelles. Les tarifs locatifs sont généralenwmtélés au prix des matériels. Dans un environnéme
déflationniste, le Groupe peut constater une bassetuelle des rentabilités mais limité grace duece
des contrats et la longue durée de vie des matérigd chiffre d'affaires locatif consolidé dff frimestre
2009 a progressé de 15% ;

» risques liés a I'émission : l'incertitude qu’'un rohé se développe pour les actions nouvelles génere
risque de liquidité limitée et de volatilité du roaé de ces actions ;

La réalisation de I'un ou plusieurs de ces risqu@msrait avoir un effet défavorable significatifrda Société, sa
stratégie, son activité, son patrimoine, ses peta@s, sa situation financiére, ses résultatsusdescours des
actions de la Société.

B. INFORMATIONS CONCERNANT L'OPERATION
Contexte et raisons de I'offre

L'émission d’actions nouvelles est destinée a neefiola structure financiere du Groupe et notamrdeninuer

le ratio dette nette/EBITDA sachant que le Groups/qit le respect de ses ratios bancaires au 82009 et
au 31 décembre 2009. Le produit de I'émission leinettra de se mettre en situation favorable pasr d
acquisitions éventuelles de flottes et saisir fggootunités que la crise offrira (achat de contemenaritimes,
constructions modulaires, barges fluviales et wagtestinés a la location principalement de longuéea). Les
acquisitions seront choisies en fonction de lealitgupatrimoniale et de leur rentabilité.

Caractéristiques de I'émission
Nombre d’actions nouvelles

936 596 actions nouvelles de 8 euros de valeur maimisusceptible d’étre porté & un nombre maxirdeml
077 085 actions, en cas d’exercice de la clauseatision.

Prix de souscription unitaire

19,06 euros, (décote de 5 % par rapport a 20,aeoorrespondant a la moyenne pondérée des cesitsois
derniéres séances de bourse précédant la dateatlerfidu prix).

Date de jouissance

1% janvier 2009, les actions nouvelles ne donnerast groit au solde du dividende de 0,50 euro paoract
approuvé par I'assemblée générale des actionriré® juin 2009.

Droit préférentiel de souscription
Supprimé.
Délai de priorité — Période de souscription

Les actionnaires pourront, par priorité, passemrtdre de souscription a raison de 1 Action pourcBoas
détenues du 18 juin 2009 au 22 juin 2009 incluss demandes de souscription a titre réductible admises
(voir la section 5.1.3 (a) de la Note d’Opération).



Offre au Public en France

Du 18 juin 2009 au 22 juin 2009 inclus

Placement Institutionnel International

Du 18 juin 2009 au 22 juin 2009 inclus

Produit brut et net de I'émission

*  Produit brut : 17 851 519,76 euros, susceptiblee’@orté a 20 529 240,10 euros.

»  Produit net : environ 17,4 millions d’euros, sugi@p d'étre porté a environ 20 millions d’euros.
Engagement d’abstention de la société

A compter de la signature du Contrat de Directioarpune période expirant 90 jours apres la datéglement-
livraison des actions nouvelles, sous réserve daines exceptions.

Garantie - Engagements de souscription des principx actionnaires
Cette émission ne fait pas I'objet d’'un contragdeantie.
Les actionnaires suivants ont pris les engagenmeét®cables de déposer :

- pour Sofina, un ordre de souscription a titredueible et réductible pour un montant global dfaains
10 millions d’euros, soit 524 658 actions ;

- pour La Société Holding de Gestion et de Locat®HGL) (contrblée par Raphaél Walewski) un ordre a
titre irréductible et réductible pour un montanblgdl d’au moins 2,5 millions d’euros, soit 131 164
actions ;

- pour La Société Holding de Gestion et de Parti@patSHGP) (contrdlée par Fabrice Walewski) un erdr
de souscription a titre irréductible et réductiptair un montant global d’au moins 2,5 millions dt@s) soit
131 164 actions ;

- pour Salvepar, un ordre de souscription a titrédinctible sur 59 784 actions correspondant a urntanbn
global de 1 139 483 euros.

Elles se réservent le droit de souscrire, a tig@uctible, pour un montant complémentaire en fonctiu
contexte de marché.

Dans la mesure ou le concert souscrit a hauteuroensgle sa participation dans le capital, Alexanddewski
n'a pas l'intention de souscrire a I'émission eetihdividuel

Compte-tenu des engagements décrits ci-dessuss$iem serait réalisée a 90,41%.
Place de cotation

Actions TOUAX : Euronext Paris (compartiment C).sLactions nouvelles seront assimilés aux actions
existantes et négociées sur la méme ligne de aontatcompter du 26 juin 2009 (code ISIN : FROO0QU33.



C. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

Actionnariat au 30 avril 2009 et aprés incidencéa#ration (hors exercice de la clause d’extemsén cas de
souscription de 10 millions d’euros par Sofina2¢de millions d’euros par chacune des sociétés hgldt de sa

part dans le capital par Salvepar

AVANT OPERATION
Au 30 avril 2009 Nombre d’action % \I:l;tr;bre de droits de %
Alexandre WALEWSKI 532 530 11,37% 947 692 18,48P0
Fabrice WALEWSKI 20 303 0,43% 36 939 0,72%
Raphaél WALEWSKI 14 556 0,31% 27 651 0,54%
SHGL 457 510 9,77% 457 510 8,92%
SHGP 454 050 9,70% 454 050 8,85%
Concert Walewski 1478949 31,58% 1923 842 37,52%
SALVEPAR 298 921 6,38% 298 921 5,83%
SOFINA 261 037 5,57% 261 037 5,09%
Public (nominatifs) 14 909 0,32% 25881 0,50%
Public (porteur) 2618 112 55,91% 2618612 51,06%
Titres autodétenus 11 053 0,24% - -
TOTAL 4 682 981 100,00% 5127 793 100,00%

APRES OPERATION
Alexandre WALEWSKI 532 530 9,63% 947 692 15,8690
Fabrice WALEWSKI 20 303 0,37% 36 939 0,62%
Raphaél WALEWSKI 14 556 0,26% 27 651 0,46%
SHGL 588 674 1,65% 588 674 9,85%
SHGP 585 214 10,58% 4585 214 9,809
Concert Walewski 1741277 31,49% 2186 170 36,59%
SALVEPAR 358 705 6,49% 358 705 6,00%
SOFINA 261 037 14,21% 785 695 13,15%
Public (nominatifs) 14 909 0,27% 25881 0,43%
Public (porteur) 2618 112 47,35% 2618612 43,82%
Titres autodétenus 11 053 0,24% - -
TOTAL 8 529 751 100,00% 5974 563 100,00%




Capital social au 30 avril 2009

37 463 848 euros divisé en 4 682 9dtions de 8 euros de nominal chacune ; capitahlsotégralement
libéré.
Dilution

Capital au 31 décembre 2008 : 37 463 768 euro§.jaavier 2009, des BSAR ont été exercés portacapital
a 37 463 848 euros. Capital social inchangé dee @8 avril 2009.

Incidence de I'émission sur la quote-part des Gapitpropres

Incidence de I'’émission sur la quote-part des eapitpropres consolidés part du Groupe par actialcyc
effectué sur la base des capitaux propres consolidét du Groupe au 31 décembre 2008 et du nombre
d’'actions au 31 décembre 2008), hors impact disdalfté :

Quote-part des capitaux propres (euros)

Base non diluée Base dilug®
Avant émission des actions nouvelles 21,89 22,86
Aprés émission de 936 596 actions nouvelles 21,33 22,23
Aprés émission de 1 077 085 actions nouvéfles 21,26 22,15

(1) En supposant I'exercice de tous les BSA, BSAR ®utes les Options, exercables ou non

(2) En cas d'exercice, en totalité de la clausextBasion.
Incidence de I'émission sur la situation de I'actiaire

Incidence de I'’émission sur la participation dam<épital d’'un actionnaire détenant 1 % du caitaial de
TOUAX au 30 avril 2009 et ne souscrivant pas arésente émission :

Participation de I'actionnaire (%)

Base non diluée Base dilué®
Avant émission des actions nouvelles 1,00 0,87
Aprés émission de 936 596 actions nouvelles 0,83 74 0
Aprés émission de 1 077 085 actions nouvéfles 0,81 0,73

(1) En supposant I'exercice de tous les BSA, BSAR ®utes les Options, exergables ou non.

(2) En cas d'exercice, en totalité de la clausextBasion.
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Concernant les BSA, BSAR et les Options : voir lecDOment de Référence et son actualisation (setfa?,
page 6).

D MODALITES PRATIQUES

Calendrier indicatif

17 juin 2009 Décision de la Gérance relative a I'émission
17 juin 2009 Visa de 'AMF
18 juin 2009 Diffusion d’'un communiqué de presgeriyant les principales caractéristiques

de I'opération
Publication de I'avis Euronext.
Diffusion du communiqué de mise a disposition dospectus.

Ouverture de la période de souscription prioritade I'Offre au Public et du
livre d’ordres aupres des investisseurs institutes

22 juin 2009 Cléture de la période de souscripfidoritaire, de I'Offre au Public et du livre
d’ordres auprés des investisseurs institutionnels

24 juin 2009 Date limite de I'exercice de la claatextension

Publication de I'avis Euronext d’admission des @usi nouvelles indiquant le
montant définitif de I'émission

26 juin 2009 Emission des actions nouvelles -emdgint - livraison.

26 juin 2009 Cotation des actions nouvelles.

Pays dans lesquels I'offre sera ouverte

France uniguement et Placement Institutionnel hagonal.

Intermédiaires financiers

Ordres de souscription dans le cadre du délaiidetgrjusqu’au 22 juire009inclus :

- Actionnaire nominatif administré ou au porteaupres de leur intermédiaire financier habilité.
- Actionnaire nominatif pur : auprés de CM-CIC Seties.

La centralisation des ordres de souscription de®As dans le cadre du délai de priorité sera ésspar CM-
CIC.

Les souscriptions dans le cadre du placement aufwepublic et des investisseurs institutionnelsoiser
centralisées par Société Générale.

Contact Investisseurs

Fabrice et Raphaél Walewski - Gérants
Tour Arago - 5, rue de Bellini
92806 Puteaux — La Défense

Mise a disposition du Prospectus

Disponibles sans frais auprés de TOUAX SCA, 5, Bedlini, Tour Arago, 92806 Puteaux La Défense, de
Société Générale Corporate & Investment Banking IBGAEM/SEG, 75886 Paris cedex 18 et de BNP Paribas,
16 boulevard des ltaliens, 75009 Paris et surites fternet de I'’AMF \ww.amf-france.oryy et de TOUAX
SCA (www.touax.conp.
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RESPONSABLES DU PROSPECTUS
1.1 Responsables du Prospectus

Messieurs Fabrice et Raphaél Colonna Walewski, i@&ra
1.2 Attestation des responsables du Prospectus

« Nous attestons, aprés avoir pris toute mesusenmaable a cet effet, que les informations contenue
dans le présent Prospectus sont, a notre connagseonformes a la réalité et ne comportent pas
d'omission de nature a en altérer la portée.

Nous avons obtenu des contrbleurs Iégaux des cemypie lettre de fin de travaux, dans laquelle ils
indiquent avoir procédé a la vérification des infations portant sur la situation financiére et les
comptes donnés dans le Prospectus, ainsi qu'atlaréed’ensemble du Prospectus. »

Messieurs Fabrice et Raphaél Colonna Walewski -ai@gr
Le 17 juin 2009

FACTEURS DE RISQUES POUVANT INFLUER SENSIBLEMENT SUR LES VALEURS
MOBILIERES OFFERTES

Avant de prendre toute décision d'investissemas,imvestisseurs potentiels sont invités a prendre
attentivement connaissance des facteurs de ristpeds au chapitre 4 du Document de Référence et
de I'ensemble des informations figurant dans lesfFotus. Toutefois, d'autres risques et incertitude

non connus de la Société a ce jour ou qu'elle pagesignificatifs a cette date pourraient également
avoir un effet défavorable sur le Groupe, son &étiou sa situation financiere.

Les investisseurs potentiels sont tenus de procgédere évaluation personnelle et indépendante de
'ensemble des considérations relatives a lingsstment dans les actions nouvelles et de lire
également les informations détaillées mentionnéesitleurs dans le présent Prospectus.

Les renseignements concernant cette section sdatll@® dans le chapitre 4 du Document de
Référence. Les compléments suivants y sont apportés

RISQUES PRESENTES PAR LASOCIETE ET LE GROUPE

Les risques relatifs a la Société et au Groupe déatits dans le Document de Référence (voir les
chapitres "Facteurs de risque" du Document de Bé6&y).

FACTEURS DE RISQUES LIES A L' OPERATION
Volatilité du cours des actions de la Société.

Les marchés boursiers ont connu ces dernieres atiégortantes fluctuations qui ont pu étre sans
rapport avec les résultats des sociétés dont temaont négociées. Les fluctuations de marclhig et
conjoncture économique pourraient accroitre latilidéadu cours des actions de la Société.

En outre, les investisseurs sont invités a preadreonsidération les facteurs suivants :
- I'évolution de la liquidité du marché pour les acs de la Société ;

- la possibilité de différences entre les résultdfsctfs de la Société et ceux attendus par les
investisseurs ou analystes ;

- les évolutions dans les recommandations ou projesties analystes ;

- la conjoncture économique et les conditions de héaret
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- les fluctuations de marché.

Le prix de marché des actions de la Société pourtafluctuer et baisser en dessous du prix de
souscription des actions émises dans le cadre depl@sente augmentation de capital.

Le prix de marché des actions TOUAX pendant laquiride souscription pourrait ne pas refléter le
prix de marché des actions TOUAX a la date de iSion des actions nouvelles. Les actions TOUAX
pourraient étre négociées a des prix inférieursraudu marché prévalant au lancement de I'opématio
Aucune assurance ne peut étre donnée quant aquiaite prix de marché des actions TOUAX ne
baissera pas en dessous du prix de souscriptiomalems émises. Si cette baisse devait intervenir
aprés la souscription, celle-ci pourrait avoir umpact défavorable sur le cours des actions de la
Société. Ainsi, aucune assurance ne peut étre dswrée fait que, postérieurement a la souscriptio
les investisseurs pourront vendre leurs actions AW un prix égal ou supérieur au prix de
souscription des actions émises.

En cas de non souscription d’actions par les actiomires, ces derniers seraient dilués.

Dans la mesure ou les actionnaires ne souscrivenaples actions nouvelles notamment dans le cadre
du mécanisme de délai de priorité, leur pourcentigearticipation dans le capital et les droitvoee
de TOUAX sera diminué.

Absence de contrat de garantie

La présente émission ne fait pas l'objet d'un ebrte garantie. De ce fait, I'opération serait &mai

le montant définitif de I'augmentation de capitalitinférieur & 75% du montant décidé. Il est ébois
précisé que les engagements de souscription regudapSociété couvrent 75% du montant de
I'émission.

INFORMATIONS DE BASE
3.1 Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société atteste que de son point de vue, lesfdedroulement net consolidé du Groupe (sans tenir
compte de l'augmentation du capital objet de Isqrte Note d'Opération) est suffisant au regard de
ses obligations au cours des 12 prochains moisnpten de la date de visa du présent Prospectus.

3.2 Capitaux propres et endettement

Conformément aux recommandations du CESR (CESR d@7gvrier 2005, le tableau ci dessous
présente la situation des capitaux propres corémlidart du Groupe au 31 mars 2009 et de
I'endettement financier net consolidé au 31 ma@920

(en milliers d’euros)
Capitaux propres et endettement al81 mars 2009

Dette court terme 59 588
Garantie

Faisant I'objet de siretés réelles avec recours

Faisant I'objet de siretés réelles sans recours 14 745
Non garantie / ne faisant pas l'objet de slretges 44 843
Dette long terme 259 120
Garantie

Faisant I'objet de siretés réelles avec recours 127 337
Faisant I'objet de siretés réelles sans recours 92 214
Non garantie / ne faisant pas I'objet de nantisséme 39 569

13



Capitaux Propres Part du Groupe 105 257

Capital social 37 464
Réserve légale 1647
Autres réserves (y c résultats) 66 147

(en milliers d’euros)

Analyse de I'Endettement Financier net al81 mars 2009

A. Trésorerie 17 303
B. Valeurs mobilieres de placement 189
C. Placement & moins de trois mois

C. Liquidités (A+B+C) 17 493
D. Créances financiéres a court terme (y/c titregldeesment) 1654
E.1 Dettes bancaires a court terme avec recours 25 407
E.2 Dettes bancaires a court terme sans recours 14 745
E. Dettes bancaires a court terme (E.1+E.2) 40 151

F. Part & moins d’un an des dettes & moyen etteomnge 17 690
G. Autres dettes financiéres a court terme 1746
H. Dettes financiéres a court terme (E+F+G) 59 588

I. Endettement financier net a court terme (H-D-C) 40 441
J.1 Emprunts bancaires et autres emprunts a plusadi avec recours 127 338
J.2 Emprunts bancaires et autres emprunts a plunsadi sans recours 92 214
J. Emprunts bancaires et autres emprunts a plusatiyJ.1+J.2) 219551
K. Obligations émises 39 569

L. Endettement financier net a moyen et long terme (K) 259 120
M. Endettement financier net (I+L) 299 561

L’évolution de I'endettement net est le reflet dekats des matériels effectués au cours duirhestre
2009. Les matériels sont majoritairement destinéserevendus au cours de I'exercice.

3.3 Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission

La Société Holding de Gestion et de Location (diée par Raphaél Colonna Walewski) et la Société
Holding de Gestion et de Participation (contrdlée pabrice Colonna Walewski) souscriront a des
actions nouvelles dans les conditions décrites gelgion "Intention des principaux actionnaires —
Engagements de souscription ".

L'augmentation de capital avec suppression du gréférentiel de souscription et instauration d’'un
délai de priorité est dirigée par Société GénérmtldNP Paribas. Société Générale a déja rendu
diverses prestations de services a la Sociétéé®oGiénérale et BNP Paribas pourront rendre dans le
futur diverses prestations de services bancaimsndiers, commerciaux ou autres a la Sociétésa se
actionnaires ou mandataires sociaux dans le casguels elle pourra percevoir une rémunération.

Par ailleurs, Salvepar, filiale du groupe Sociétén&ale, a hauteur de 51% de son capital, est
actionnaire de la Société a hauteur de 6,38 % ditatsocial et de 5,83 % des droits de vote au 30
avril 2009.

3.4 Raisons de I'offre et utilisation du produit

L'augmentation de capital de 23,3 millions d’euréslisée le 12 mars 2008, a permis au Groupe de
tenir ses objectifs en terme d’investissements aténels gérés pour le compte de tiers et pour son
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propre compte. En effet, le Groupe tient a maimtam objectif de répartition équilibrée des
investissements, soit environ 25% des actifs gapgmrtenant au Groupe et 75% de ces actifs gérés
pour le compte de tiers.

Les investissements nets immobilisés et stockésore élevés a 113 millions d’euros en 2008. Les

investissements nets pour le compte de tiers seésevés a 136 millions. Ainsi le Groupe gére une

valeur d'actifs de 1,2 milliard d’euros au 31 débeen2008 dont 34% appartiennent au Groupe et 66%
a des investisseurs.

L'émission d'actions nouvelles est destinée a nefiola structure financiére du Groupe et notamment
diminuer le ratio dette nette/EBITDA sachant quéteupe prévoit le respect de ses ratios bancaires
au 30 juin 2009 et au 31 décembre 2009. Le prodeit’émission lui permettra de se mettre en
situation favorable pour des acquisitions éventsetle flottes et saisir les opportunités que Isecri
offrira (achat de conteneurs maritimes, constrastimodulaires, barges fluviales et wagons destinés
la location principalement de longue durée). Legagitions seront choisies en fonction de leur iggial
patrimoniale et de leur rentabilité.

INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET
ADMISES A LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE EURONEXT PAR IS

4.1 Nature, catégorie et date de jouissance des valeunsobilieres offertes et admises a la
négociation

Les actions nouvelles émises sont des actions ardsde la Société de méme catégorie que les
actions existantes (lesActions »). Elles porteront jouissance atijanvier 2009 et donneront droit a
tout dividende qui sera, le cas échéant, votétaude I'exercice 2009 et au titre des exercicésmsts.

En revanche, elles ne donneront pas droit au shidtividende prélevé sur le bénéfice distribualele d
I'exercice 2008 qui a été approuvé par 'assempkeirale des actionnaires statuant sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Les actions nouvelles seront admises aux négoesasior le marché Euronext Paris — Compartiment C
d’Euronext Paris a compter du 26 juin 2009, ellE®ist assimilées aux actions existantes de la focié

portant jouissance courante déja négociées sualeh@ Euronext Paris & compter de cette dateasur |
méme ligne de cotation et sous le méme code ISIBDBBO33003.

4.2 Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions nouvelles sont émises dans le cadla législation francaise et les tribunaux compétent
en cas de litige sont ceux du sieége social de EéBplorsque la Société est défenderesse et sont
désignés en fonction de la nature des litiges l@siq Société est demanderesse, sauf disposition
contraire du Code de Procédure Civile.

4.3 Forme et mode d'inscription en compte des actionsouvelles
Les actions nouvelles pourront revétir la forme m@tive ou au porteur, au choix des souscripteurs.

En application des dispositions de l'article L. Ztlu Code monétaire et financier, les actions|lgue
que soit leur forme, seront dématérialisées. Lelora nouvelles seront, en conséquence,
obligatoirement inscrites en comptes tenus, sadotak, par la Société ou un prestataire habiligs. L
droits des titulaires seront représentés par wwiption en compte a leur nom dans les livres :

. du mandataire de la Société, CM-CIC Securitieavénue de Provence, 75441 Paris Cedex
09, pour les titres conservés sous la forme nommaure ;
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. d’'un prestataire habilité de leur choix et du maamlae susvisé, pour les titres conservés
sous la forme nominative administrée ;

. d’un prestataire habilité de leur choix pour Iéses conservés sous la forme au porteur.

Le transfert de propriété des actions nouvellesltg&s de leur inscription au crédit du compte du
souscripteur conformément aux dispositions deitkarl. 211-17 du Code monétaire et financier.

Les actions nouvelles feront I'objet d’'une demanitBdmission aux opérations d’Euroclear France,
Euroclear Bank S.A./N.V., de Clearstream Banking./Bl.V. et seront inscrites en compte a partir du
26 juin 2009 selon le calendrier indicatif.

4.4 Devise d'’émission

L’émission des actions nouvelles est réalisée emseu

4.5 Droits attachés aux actions nouvelles

Les actions nouvelles seront, dés leur créationmises a toutes les stipulations des statuts de la
Société et aux lois et réglementations en viguBarl'état actuel de la Iégislation francaise et des
statuts de TOUAX, les principaux droits attachés aetions nouvelles sont décrits ci-apres :

Droit a dividendes

Les actions de la Société donnent droit a des l@sé$elon des modalités particuliéres résultanade
forme sociale de la Société (commandite par actiehsjui sont explicitées ci-dessous (droits des
associés sur les résultats).

Les actions nouvelles émises donneront droit,teel die I'exercice clos avant 1€ janvier 2009 et des
exercices ultérieurs, au méme dividende que celuipqurra étre réparti aux autres actions portant
méme jouissance. Il est ici rappelé que les actimmsvelles ne donneront pas droit au solde du
dividende de 0,50 euro par action dont la distidsuta été approuvée par I'assemblée générale des
actionnaires du 10 juin 2009 statuant les comped&dercice clos le 31 décembre 2008.

L'Assemblée Générale statuant sur les comptesegeriice peut, pour tout ou partie du dividende mis
en distribution ou des acomptes sur dividende, r@leroa chaque actionnaire une option entre le
paiement du dividende en numéraire ou en actioms dtzs conditions fixées par la Iégislation en
vigueur. Les dividendes sont prescrits dans lesisiégaux, soit cing ans, au profit de I'Etat.

Les dividendes versés a des non-résidents sontiecipg soumis a une retenue a la source (cf.
paragraphe 4.11 ci-apres).

Droit de vote (extrait de I'article 9 des statuts I Société)

Sous réserve du droit de vote double ci-aprés ptéwdroit de vote attaché aux actions de capital®
jouissance est proportionnel a la quotité du chpitiéelles représentent. Chaque action donne @roit
une Voix.

Un droit de vote double est attribué a toutes l®m@s entierement libérées pour lesquelles il sera
justifié d’une inscription nominative enregistréepdis cing ans au moins au nom du méme
actionnaire.

Les droits de vote double attachés aux actionsaeniss préalablement a la transformation de lgésbci
en société en commandite par action sont conservés.

En outre, en cas d’augmentation de capital parrporation de réserves, bénéfices ou primes

d’émission, le droit de vote double sera conféas, ldur émission, aux actions nominatives attribuée
gratuitement a un actionnaire a raison des actaognnes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.
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L'inobservation des obligations Iégales et statesailes franchissements de seuil peut étre sanégon
par la privation des droits de vote pour les action droits excédant la fraction non déclarée.

Droit préférentiel de souscription de titres de neécatégorie

En I'état actuel de la législation francaise etanminent de l'article L. 225-132 du Code de commerce,
toute augmentation de capital en numéraire ouvxeaationnaires, proportionnellement au montant de
leurs actions, un droit de préférence a la sousgnig’actions nouvelles.

Pendant la durée de la souscription, ce droit @gbciable lorsqu’il est détaché d’actions elles-m&m
négociables. Dans le cas contraire, il est cesdnhs les mémes conditions que I'action elle-méme.

Les actionnaires peuvent renoncer a titre individueur droit préférentiel.

L'assemblée générale qui décide ou autorise unenemigtion de capital peut, en application de
l'article L. 225-135 du Code de commerce, supprifeedroit préférentiel de souscription pour la
totalité de 'augmentation de capital ou pour uneptusieurs tranches de cette augmentation et peut
prévoir ou non un délai de priorité de souscripti@s actionnaires. Lorsque I'émission est réaligde
appel public a I'épargne sans droit préférentiesalescription, le prix d’émission doit étre fixéndde
respect de l'article L. 225-136 du Code de commerce

De plus, I'assemblée générale qui décide une augtiem de capital peut la réserver a des personnes
nommeément désignées ou a des catégories de pess@mundant a des caractéristiques déterminées,
en application de I'article L. 225-138 du Code denmerce.

L'assemblée générale peut également la réservemetionnaires d’'une autre société faisant I'objet
d’'une offre publique d’échange initiée par la Steién application de l'article L. 225-148 du Code d

commerce ou a certaines personnes dans le cagneotta en nature en application de l'article L. 225

147 du Code de commerce.

En outre, I'assemblée générale peut décider deégesc@ une augmentation de capital (i) réservée aux
adhérents (salariés de la Société ou des sociétdsicont liées au sens de l'article L. 225-180 d
Code de commerce) d'un plan d’épargne d’entrefasticle L. 225-138-1 du Code de commerce) et
(i) par voie d'attribution gratuite d'actions aurembres du personnel salarié de la Société ou de
sociétés du Groupe auquel elle appartient, deioega@atégories d’entre eux, ou de leurs mandataire
sociaux, dans la limite de 10% du capital socidbdgociété (articles L. 225-197-1 et suivants ddeé

de commerce).

Droits des associés sur les résultats (extrait'aeitle 20 des statuts de la Société)
Les droits sur les bénéfices seront répartis cosuiie

- sur les bénéfices de I'exercice diminué, le cabkéant, des pertes antérieures, il sera fait un
prélévement calculé comme indiqué dans la loi fetct# au fonds de réserve légale. Ce prélévement
effectué, il sera attribué aux associés commanditéssomme égale a une quote-part du bénéfice net
consolidé, part du Groupe, de la société selorodmdle qui a été déterminée a la clause 15.5 des
statuts.

- Le solde du bénéfice apres prélévements ci-dessas au choix de I'assemblée générale statuant su
proposition de la Gérance, soit distribué a tolgssactions, soit affecté a un ou plusieurs forels d
réserve extraordinaire, généraux ou spéciaux naaugtifs d’'intéréts.

L'assemblée générale peut, en outre, décider la emsdistribution de toute somme prélevée sur les
réserves dont elle a la disposition en indiquamressément les postes de réserve sur lesquels les
prélévements sont effectués
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Droits des commandités sur les résultats (artidesldes statuts de la Société)

En raison de la responsabilité indéfinie leur inbamt, les associés commandités ont droit & une
rémunération prélevée sur les bénéfices nets apnadts de la société, qu'ils se partagent a parts
égales. Cette rémunération correspond a 3% du ibéngét aprés impdt consolidé part du Groupe
TOUAX depuis I'exercice 2005. Cette rémunérationpag/able en méme temps que le dividende versé
aux actionnaires, et a défaut, dans les soixarite j(irs de I'assemblée générale d’approbation des
comptes par la société.

Droit de participation a tout excédent en cas dgililation

Chaque action donne droit dans la propriété deif’'aocial et dans le partage des bénéfices revenan
aux actionnaires, en vertu de l'article 20 desussatie la Société, aprés prélévement des droits des
associés commandités, a une part proportionnelee guotité du capital social qu’elle représente,
compte tenu, s'il y a lieu, du capital amorti ehraamorti, libéré et non libéré, du montant nomuhes
actions, des droits des actions de catégoriesreliffés notamment et sous ces réserves, toute action
donne droit, en cours de société comme en cagydigldition au réglement de la méme somme nette
pour toute répartition ou tout remboursement, deesu'’il sera, le cas échéant, fait masse entre$o

les actions indistinctement de toute exonératisoale, comme de toutes taxations susceptiblesed’étr
prises en charge par la société.

Clauses de rachat — clauses de conversion
Les statuts ne prévoient pas de clause de rachdg oanversion des actions.
Autres dispositions

La Société peut a tout moment, conformément aupodifons législatives et réglementaires en
vigueur, demander a I'organisme chargé de la cosgiem des titres des renseignements relatifs aux
titres conférant immédiatement ou a terme le dfeivote dans ses assemblées ainsi qu’aux détenteurs
desdits titres.

4.6 Autorisations
4.6.1 Assemblée ayant autorisé I'émission

Le texte des projets de résolutions de I'assentpé@érale des actionnaires du 10 juin 2009 figusant
chapitre 29 du Document de Référence a fait 'odjen additif au Bulletin des annonces légales
obligatoires du 25 mai 2009. L'assemblée génératéendes actionnaires de la Société réunie le 10
juin 2009, a adopté a titre extraordinaire la ésoh suivante :

« Dix-huitieme résolution- L’Assemblée générale, statuant aux conditiongjuterum et de majorité
des assemblées générales extraordinaires, aprés amtendu lecture du rapport des gérants et du
rapport spécial des commissaires aux comptes estatih que le capital est entierement libéré,
conformément aux dispositions des articles L. 2282, L. 225-132, L. 225-135, L. 225-136, L. 225-
91 et L. 228-92 du Code de commerce :

— Décide de déléguer au conseil de gérance, sa &@mge a I'effet de décider, en une ou plusieurs
fois, sur ses seules délibérations, dans la praporét aux époques qu'il appréciera, sur les masché
francais et/ou international, en euros ou en toatere devise, I'émission, avec suppression du droit
préférentiel de souscription, d’actions ordinairds la société, et/ou de tous titres financiersietie
toutes valeurs mobiliéres diverses, de quelqueraafue ce soit, donnant acces immédiatement ou/et a
terme, a tout moment ou a dates fixes, a des actatinaires nouvelles ou existantes de la so@été
donnant droit & I'attribution de titres de créangedont la souscription pourra étre opérée soit en
especes, soit par compensation de créances, étanisp que I'émission d’'actions de préférence ainsi
gue I'émission de tous titres ou valeurs mobiliedemnant accés a des actions de préférence est
exclue ;
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— Décide que le montant nominal maximal des acti@némettre immédiatement ou a terme,
directement ou indirectement, résultant de I'endendles émissions réalisées en vertu de la présente
délégation, sera égal a 20 000 000 euros, ou sdreoraeleur dans toute autre monnaie ou unité
autorisée a la date de I'émission, étant précisé umontant nominal des actions susceptibles el'étr
émises en vertu de la présente délégation s'imawtar le plafond visé & la 17éme résolution. A ce
plafond s’ajoutera, le cas échéant, le montant mainsupplémentaire des actions ordinaires a émettre
pour préserver, conformément & la loi et aux éwellgs stipulations contractuelles applicables
prévoyant d’'autres cas d’'ajustement, les droits gdeseurs de valeurs mobilieres ou des porteurs
d’autres droits donnant droit a des titres de capde la société ;

— Décide de remplacer le droit préférentiel de soipsion des actionnaires dans le cadre des
émissions visées dans la présente délégation patélai de priorité, au profit des actionnaires, pou

la souscription auxdites émissions et a cet effepprime le droit préférentiel de souscription des
actionnaires aux actions ordinaires et aux titr@mhciers a émettre, étant entendu que le congeil d
gérance, devra conférer au profit des actionnaivege faculté de souscription par priorité sur la
totalité desdites émissions pendant un délai ednseles modalités qu'il fixera. Cette priorité de
souscription ne donnera pas lieu a la création deitd négociables, et pourra s’exercer a titre
irréductible et éventuellement réductible ;

— Décide que le prix d’émission des titres de @@éra au moins égal au prix minimum prévu par
les dispositions Iégales et réglementaires applesbu jour de la fixation du prix de I'émission.

Le prix d’émission des valeurs mobilieres donnartes au capital de la société sera tel que la somme
percue immédiatement par la société, majorée le @astant de celle susceptible d'étre pergue
ultérieurement par elle, soit, pour chaque actionige en conséquence de I'émission de ces valeurs
mobiliéres, au moins égale au prix d’émission défihalinéa précédent ;

— Décide que si les souscriptions des actionnaieslu public n'ont pas absorbé la totalité d’'une
émission d’actions ou de titres financiers viséslassus, le conseil de gérance pourra, dans I'ordre
qgu’il déterminera, utiliser I'une et/ou l'autre defacultés ci-aprés : (i) les actions ou les titres
financiers non souscrits pourront étre répartis tetalité ou en partie par le conseil de gérance au
profit des personnes de son choix, (ii) lesditesoas ou lesdits titres financiers pourront étréeofs

au public, ou (iii) I'émission pourra égalementé&timitée au montant des souscriptions recues dés
lors qu’'elles atteindront au moins les 3/4 de I'ésimn décidée ;

— Décide que le conseil de gérance, dans ce cadseus ces limites, disposera de tous les pouvoirs
pour décider et réaliser la ou les émissions dats ou de titres financiers qui lui paraitront
opportunes et notamment :

— Fixer les conditions de la ou des émissionsnepaaticulier les formes et caractéristiques dexes
financiers et/ou des valeurs mobiliéres, détermilgemontant & émettre dans les limites visées ci-
dessus, le prix d'émission ainsi que le montanaggime d'émission ;

— Procéder a tous ajustements afin de prendre empte I'incidence de I'opération sur le capital ae |
société et fixer les modalités suivant lesquekga sassurée la préservation des droits des titekide
titres financiers donnant a terme acces au capstadial conformément aux dispositions Iégislativies e
réglementaires applicables, et, le cas échéant, dipulations contractuelles prévoyant d’autres cas
d’'ajustements ;

— A sa seule initiative, imputer les frais des aagtations de capital social sur le montant des pem
qui y sont afférentes et prélever sur ce montanstenmes nécessaires pour porter la réserve |&gale
dixieme du nouveau capital aprés chaque augmenmtatio

— D’une maniére générale, passer toute conventimendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles & I'émission, a la cotation déees, a la bonne fin et au service financier dakurs
mobilieres émises en vertu de la présente délégatiiocompétence ainsi qu’a I'exercice des droiis qu
y sont attachés, constater la réalisation de chagueymentation de capital et procéder aux
modifications corrélatives des statuts ;
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Il est ici précisé que le conseil de gérance poudans le cadre de la mise en ceuvre de la présente
délégation, modifier, pendant la durée de vie ddswrs mobilieres concernées, les modalités visées
ci-dessus, dans le respect des formalités appksabl

L'’Assemblée Générale prend acte que la présenégdibn emporte suppression du droit préférentiel
de souscription des actionnaires aux actions orul@sade la société auxquelles les titres financoprs
seraient émis sur le fondement de la présente dtiddgpourront donner droit.

L'Assemblée Générale fixe a 26 mois a compter gedsente Assemblée Générale la durée de validité
de la présente délégation ».

Dix-neuvieme résolution- L’Assemblée générale, statuant aux conditiongjulerum et de majorité
requises pour les assemblées générales extraordmaiprés avoir pris connaissance du rapport des
gérants et du rapport spécial des commissaires @mptes et statuant conformément a I'article L.
225-135-1 du Code de commerce, autorise le codsegérance a décider, dans les délais et limites
prévus par la loi et la réglementation applicabtsjour de I'émission (a ce jour, dans les tremterf

de la cl6ture de la souscription, dans la limite &% de I'émission initiale et au méme prix quielice
retenu pour I'émission initiale), pour chacune desissions décidées en application des dix-septiéme
et dix-huitieme résolutions, a augmenter le nomibeetitres a émettre, sous réserve du respect du
plafond prévu dans la résolution en applicationlalguelle I'émission est décidée.

La présente autorisation est consentie pour unedelude vingt-six mois a compter de la présente
Assemblée Générale. »

4.6.2 Approbation par les commandités des résolutions elécisions en vertu desquelles
les Actions sont émises

Les résolutions, visées ci-dessus, en vertu ddsgulds Actions sont émises, ont été également
adoptées par les deux associés commandités deittéSen date du 10 juin 2009.

4.6.3 Décision de la Gérance

En vertu de la délégation qui lui a été conférée mumes de la dix-huitieme résolution votée par
'assemblée générale mixte des actionnaires duit®p09, la Gérance a notamment décidé, dans sa
séance du 17 juin 2009 :

- de procéder a une augmentation de capital aveaesgipn du droit préférentiel de souscription
des actionnaires et instauration d’'un délai derpéa titre irréductible et réductible, d’'un monta
nominal total de 7 492 768 euros représenté pai5986actions ordinaires d'une valeur nominale
de 8 euros chacune ; en cas de demande excédel@agdées conditions prévues a l'article L. 225-
135-1 du Code de commerce (conformément & ¥&°18solution votée par 'assemblée générale
des actionnaires du 10 juin 2009), le nombre diastia émettre pourra étre augmenté de 15% du
nombre d’actions susvisé, soit jusqu’a 1 077 08mas nouvelles, le montant nominal maximum
d’augmentation de capital pourra ainsi représerié@680 euros, par voie d’émission de 1 077
085 actions nouvelles, en cas d’exercice de laselalextension en totalité ; si les souscriptions a
titre irréductible et, le cas échéant, a titre ditile n'ont pas absorbé la totalité de I'émissitars
actions nouvelles, le Conseil pourra utiliser I'@ifu I'autre des facultés ci-apres, dans 'odke
son choix: (i) limiter I'émission au montant deeuscriptions recueillies dés lors qu'elles
atteignent au mois les 3/4 de I'émission décid@erépartir librement les actions non souscrites,
ou (iii) les offrir au public totalement ou parteghent ;

- gue chaque action sera souscrite au prix de 196 esoit une décote de 5 % par rapport a 20,06
euros, correspondant & la moyenne pondérée des desr trois derniéres séances de bourse
précédant la date de fixation du prix, correspohdanne prime d’émission par action de 11,06
euros ; le montant brut de I'émission sera en aqusigce égal a 17 851 519,76 euros, susceptible
d'étre porté a 20 529 240,10 euros en cas d'exemictotalité de la clause d’extension ;
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- gue la date de jouissance des actions nouvellds &Sjanvier 2009 , et que les actions nouvelles
ne donneront pas droit au solde du dividende d& @150 par action qui a été approuvé par
'assemblée générale ordinaire des actionnairesl@yuin 2009 statuant sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2008 ;

- que les actions nouvelles TOUAX seront admisesragociations sur le marché Euronext Paris
(compartiment C de Euronext Paris). Elles serontp@pter du 26 juin 2009, assimilées aux
actions existantes dont le code ISIN est FRO0000330

- que les actionnaires, dont les actions sont ertrégs sur leur compte a l'issue de la journée
comptable du 17 juin 2009, pourront, par priorighgant une période de trois jours de bourse, du
18 juin 2009 au 22 juin 2009 inclus, passer une@ml souscription a raison de 1 action pour 5
actions détenues ; cette priorité ne constitueraumidroit négociable, ni un droit cessible.
L'exercice de ce droit de priorité sera conditiorp@ I'immobilisation jusqu’a la cléture de la
période de souscription prioritaire, soit jusquziijuin 2009 inclus, des actions de I'actionnaire
concerné utilisées a cette fin, auprés de la Sbgétr les titres au nominatif pur et auprés de
l'intermédiaire financier auprés duquel les acti@mt inscrites en compte pour les titres au
nominatif administré ou les titres au porteur ;

- que en méme temps qu'ils déposeront des ordresodscription a titre irréductible, les
actionnaires pourront déposer des ordres de septisaria titre réductible portant sur le nombre
d’actions qu'’ils désireraient en sus du nombretibas auquel leur priorité de souscription a titre
irréductible leur donne droit. Les ordres de sapsion a titre réductible seront alloués des action
qui n'auront pas été souscrites a titre irréduetitdns la limite du nombre d’actions offertes dans
le cadre du délai de priorité. Les actionnairesnayzassé des ordres de souscription a titre
réductible seront servis dans la limite de leumnaledes proportionnellement a leurs demandes,
sans qu'il puisse en résulter aucune attributiofratetion d'actions. Les fonds versés a I'appui des
souscriptions seront centralisés auprés de CM-QUICsera chargée d’'établir le certificat de dép6t
des fonds constatant la réalisation de 'augmeortade capital et 'émission des actions nouvelles
conformément a I'article L. 225-146 du Code de carua.

4.7 Date prévue d’émission des actions nouvelles

La date prévue pour I'émission des actions nouvedst le 26 juin 2009.

4.8 Restrictions a la libre négociabilité des actionsauvelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négimmades actions composant le capital de la Saciété
4.9 Réglementation francaise en matiére d’offres publiges

TOUAX est soumise aux regles francaises relatiues @ffres publiques obligatoires et aux offres
publiques de retrait assorties d’un retrait obbiyat

4.9.1 Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietes articles 234-1 et suivants du Réglement génér
de I'Autorité des marchés financiers prévoientdesditions de dépdt d’une offre publique visant la
totalité des titres de capital et des titres dohaanés au capital ou aux droits de vote de laéB&ci

4.9.2 Garantie de cours

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietes articles 235-1 et suivants du Réglement génér
de I'Autorité des marchés financiers prévoient desditions dans lesquelles une garantie de cours
visant la totalité des titres de capital de la 8ecdoit étre déposée.

21



4.9.3 Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financiéres articles 236-1 et suivants (offre publique de
retrait), 237-1 et suivants (retrait obligatoird'iasue d'une offre publique de retrait) et 237€t4
suivants (retrait obligatoire a l'issue de toutEeopublique) du Reglement général de I'Autorités de
marchés financiers prévoient les conditions de téaine offre publique de retrait ou de mise en
ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire désramires minoritaires de la Société.

4.10 Offres publiques lancées par des tiers sur le capit de I'émetteur durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique émanant de tiers n’'a été dansur le capital de la Société durant le dernier
exercice et I'exercice en cours.

4.11 Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents fiscaux francais

En I'état actuel de la législation francaise, lispakitions suivantes résument les conséquencesdss
francaises susceptibles de s'appliquer aux ingestis qui ne sont pas résidents de France et qui
recevront des dividendes a raison des actions d8ol@été qu'ils détiendront. Ceux-ci doivent
néanmoins s'assurer, auprés de leur conseillaal flsbituel, de la fiscalité s'appliquant a leus ca
particulier.

Les non-résidents fiscaux francais doivent égaleérmerconformer a la Iégislation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence, telle qu'éventuellemmeifiée par la convention fiscale internationale
signée entre la France et cet Etat.

Les dividendes distribués par la Société font, mmcipe, I'objet d'une retenue a la source, prédear
I'établissement payeur des dividendes, lorsqueotaidle fiscal ou le siege social du bénéficiaire
effectif est situé hors de France. Le taux de ceftenue a la source est fixé a (i) 18 % lorsque le
bénéficiaire est une personne physique domiciliéesdun Etat membre de I'Union européenne, en
Islande ou en Norvege, et a (ii) 25 % dans lesaldas.

Cette retenue a la source peut étre supprimée @itapon de l'article 119 ter du Code général des
impdts, applicable, sous certaines conditions,aationnaires personnes morales qui ont leur siége d
direction effective et leur résidence fiscale Eelans un Etat membre de la Communauté européenne.
De plus, les actionnaires personnes morales d@iétge est situé dans un Etat lié a la France par u
convention fiscale visant a éliminer les doublegoasitions sont susceptibles de bénéficier, sous
certaines conditions tenant notamment au respectladeprocédure d'octroi des avantages
conventionnels, d’'une réduction partielle ou tot#dda retenue a la source.

Il appartient aux actionnaires de la Société coreede se rapprocher de leur conseiller fiscalthelbi
afin de déterminer s'ils sont susceptibles de hé&eéfd'une réduction ou d'une exonération de la
retenue a la source et afin de connaitre les ntédafiratiques d'application de cette réduction ou
exonération telles que notamment prévues parrlicson du 25 février 2005 (4 J-1-05) relative a la
procédure de réduction ou d'exonération de la weten la source en application des conventions
fiscales internationales.
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5

CONDITIONS DE LOFFRE

5.1 Conditions, statistiques de I'offre, calendrier préisionnel et modalités d’'une demande de
souscription

5.1.1 Délai de priorité — Placement Institutionnel Intermational — Offre au Public

L'émission est réalisée par le biais de la misaarvre de la délégation de compétence conférée au
conseil de gérance par I'assemblée générale megeadtionnaires de la Société du 10 juin 2009 dans
sa dix-huitiéme résolution, aux termes de laquelldroit préférentiel de souscription a été supprim

Toutefois, conformément aux termes de la délégalmmompétence susvisée, les actionnaires de la
Société bénéficieront d'un délai de priorité, nodgociable et non cessible, au cours duquel ils
pourront souscrire par priorité aux Actions darssdenditions fixées au paragraphe 5.1.3.(a) « R&ai
priorité ».

Dans I'hypothése, ou la totalité des Actions neaisgras souscrite dans le cadre de la souscription
prioritaire des actionnaires, les titres non sdtsaeront, dans les conditions fixées au paragraph
5.1.3.(b) « Placement Institutionnel Internatiomal Offre au Public », proposés aux investisseurs
institutionnels dans le cadre d’'un placement (Rlacement Institutionnellnternational ») et au
public dans le cadre d'une offre au public en Feaffie Offre au Public »).

5.1.2 Montant de I'émission

Le montant total de I'émission, prime d’émissioglise, s’éleve a 17 851 519,76 euros (dont 7 492
768 euros de nominal et 10 358 751,76 euros deepdfé@mission), correspondant au produit du

nombre d'actions nouvelles émises, soit 936 59@m@Etnouvelles, par le prix de souscription d’'une

action nouvelle, soit 19,06 euros (8 euros de nah&hl11,06 euros de prime d’émission).

Dans I'hypothése ou la gérance déciderait I'exer@n totalité de la clause d'extension, le montant
total de I'émission, prime d'émission incluse, éi@rait a 20 529 240,10 euros (dont 8 616 680 euros
de nominal et 11 912 560,10 euros de prime d'épmndsicorrespondant au produit du nombre
d’actions nouvelles émises, soit 1 077 085 actiomsvelles, par le prix de souscription d’'une action
nouvelle soit 19,06 euros (8 euros de nominal gi6l&uros de prime d’émission).

Limitation du montant de I'opération

Aux termes de la dix-huitiéme résolution de I'asbla générale mixte des actionnaires de la Société
du 10 juin 2009, si les souscriptions a titre itrétible et réductible n'ont pas absorbé la totadiés
I'émission, la Gérance, pourra, soit limiter le reont de I'opération au montant des souscriptions
recues dans le cas ou celles-ci représenteraiemtoins les trois quarts de I'augmentation de chpita
décidée, soit répartir librement tout ou partie titess non souscrits, soit les offrir au public.

5.1.3 Délai et procédure de souscription
(@) Délai de priorité

Les actionnaires de la Société bénéficient d'uraidde priorité a titre irréductible portant sur le
montant de 'augmentation de capital soit 17 859, %4.

Chaque actionnaire pourra souscrire par prioriti&raission pendant une période de trois jours de
bourse, soit du 18 juin 2009 au 22 juin 2009, aaraide 1 Action pour 5 actions détenues.

Les actionnaires pourront souscrire au nombre idast arrondi a I'entier inférieur, correspondant a
produit du nombre d’actions détenues par le raphbrt

Par dérogation, tout actionnaire qui se verraitibater par application de cette régle le droit de
souscrire moins d’'une Action aura le droit de sausaine Action.
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La période de souscription prioritaire d’Action Inénéficiera qu'aux actionnaires de la Société itsscr
en compte a la date du 17 juin 2009 et porterdesmmombre d'actions existantes au 17 juin 2009,
diminué du nombre des actions auto-détenues. Iceede ce droit de priorité sera conditionné par
'immobilisation jusqu’a la cl6ture de la période douscription prioritaire, soit jusqu’au 22 juid(®
inclus, des actions de l'actionnaire concerné sdids a cette fin, auprés de la Société et de son
mandataire pour les titres au nominatif pur et aspte I'intermédiaire financier aupres duquel les
actions sont inscrites en compte pour les titresaminatif administré ou les titres au porteur.

En méme temps qu’ils déposeront des ordres de sptize a titre irréductible, les actionnaires
pourront déposer des ordres de souscription aréglactible portant sur le nombre d’Actions qu'ils
désireraient en sus du nombre d'Actions auquel peiarité de souscription a titre irréductible leur
donne droit. Les ordres de souscription a titreicétile seront alloués des Actions qui n’auront @is
souscrites a titre irréductible dans la limite camibre d'Actions offertes dans le cadre du délai de
priorité. Les actionnaires ayant passé des ordeesodscription a titre réductible seront servissdan
limite de leurs demandes proportionnellement aslel@mandes, sans qu'il puisse en résulter aucune
attribution de fraction d’Actions. La centralisatides souscriptions d’Actions dans le cadre dui déla
priorité de souscription des actionnaires serarasquar CM-CIC.

(b)  Placement Institutionnel International et Offre au Public
Le Placement Institutionnel International aura lied8 juin 2009, du 18 juin 2009 au 22 juin 2009.

La centralisation des demandes dans le cadre derRént Institutionnel International sera assurée pa
Société Générale, tel N° 01 42 13 55 61, Fax NAD13 75 51

L'Offre au Public sera ouverte du 18 juin 2009 &uj@n 2009 inclus, sans possibilité de cléture par
anticipation. Les personnes souhaitant passer iesode souscription dans le cadre de I'Offre au
Public devront s’adresser a leur intermédiairerfaer.

La centralisation des ordres de souscription rguassles intermédiaires financiers dans le cadre de
I'Offre au Public sera assurée par Société Générake intermédiaires financiers devront adresser le

ordres de souscription recus dans le cadre der€Q@iffi Public & Syndication Actions par fax au N° 01

42 13 75 51.

Les ordres devront étre passés en nombre de titres.

Les personnes ayant passé des ordres dans ledsatiaffre au Public et du Placement Institutionnel
International seront servis dans I'hypothése dibdation des actionnaires ayant souscrit, a titre
irréductible et réductible dans le cadre du détipdorité n'aurait pas absorbé l'intégralité dess
offerts. Les ordres recus dans le cadre de I'G@ffr@ublic et du Placement Institutionnel Internzdio
sont donc susceptibles de ne pas étre servis e d&luits. Les réductions seront effectuées dekon
usages professionnels : capacité des investissetesus a assurer un développement ordonné du
marché secondaire, ordre d'arrivée des demandeswississeurs, quantité demandée.

Calendrier indicatif de I'opération
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17 juin 2009 Décision de la Gérance relative a 'augmentatiercapital

17 juin 2009 Visa de 'AMF

18 juin 2009 Diffusion d’'un communiqué de presgeri/ant les principales caractéristiques
de I'opération
Publication de 'avis Euronext.

Diffusion du communiqué précisant les modalités mise a disposition du
Prospectus.

Ouverture de la période de souscription prioritaire
Ouverture de I'Offre au Public
Ouverture du livre d’ordres auprés des investissestitutionnels
22 juin 2009 Clbture de la période de souscripgioaritaire
Cléture de I'Offre au Public
Cléture du livre d’ordres aupres des investiss@stitutionnels
24 juin 2009 Date limite de I'exercice de la clawabextension
Publication de l'avis Euronext d’admission des @i nouvelles indiquant le
montant définitif de 'augmentation de capital.
26 juin 2009 Emission des actions nouvelles -amgint - livraison.

26 juin 2009 Cotation des actions nouvelles.

5.1.4 Révocation/Suspension de I'offre

L'augmentation de capital ne fait pas I'objet d'aontrat de garantie. La présente augmentation de
capital pourra ne pas étre réalisée et les sotiserippourraient étre rétroactivement annulée si |
montant des souscriptions recues représentait mab@ss trois-quarts de I'émission décidée (voir
également le paragraphe 5.4.4).

5.1.5 Réduction de la souscription

L'émission est réalisée avec suppression du dréiepentiel de souscription et délai de prioritésL
actionnaires pourront souscrire a titre irréduetildl raison de 1 action nouvelle pour 5 actions
anciennes (dans les conditions décrites au paragi®i.3 (a)) sans que leurs ordres puissent étre
réduits. Les actionnaires ayant passé des ordreswdeription a titre réductible seront servis dans
limite de leurs demandes proportionnellement aslel@mandes, sans qu'il puisse en résulter aucune
attribution de fraction d’Actions.

Les souscriptions passées a titre autre gu'irréalec{soit a titre réductible, soit par des perssinon
actionnaires) pourront faire I'objet d’'une réduatioartielle ou totale.

5.1.6 Montant minimum et/ou maximum d’une souscription

L'émission étant réalisée avec délai de priorééminimum de souscription est de une action noeyell
etil n'y a pas de maximum de souscription (voir paaagpe 5.1.3 (a) et (b)).

5.1.7 Révocation des ordres de souscription

Les ordres de souscription sont irrévocables.
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5.1.8 Versement des fonds et modalités de délivrance dastions

Les souscriptions des actions et les versementdothels par les souscripteurs, dont les titres sont
inscrits au nominatif administré ou au porteur)@ur prestataire habilité agissant en leur nomoeir p
leur compte seront regus jusqu’au 22 juin 2009gmimtermédiaires financiers habilités.

Les souscriptions et versements des actionnaineslés titres sont inscrits sous la forme nomiretiv
pure seront recus sans frais jusqu’au 22 juin 2089 CM-CIC Securities, 6, avenue de Provence,
75441 Paris Cedex 09.

Chaque souscription devra étre accompagnée dumenselu prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versemetgraient pas été effectués seront annulées de plein
droit sans gu'il soit besoin d'une mise en demeure.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions searentralisés auprés de CM-CIC, qui sera chargée
d’établir le certificat de dépdt des fonds constata réalisation de I'augmentation de capital et
I'émission des actions nouvelles.

La date prévue pour la livraison des actions ndesest le 26 juin 2009.
5.1.9 Publication des résultats de I'offre

A lissue de la cléture de la période de sousmiptvisée au paragraphe 5.1.3 ci-dessus et aprés
centralisation des souscriptions, un avis d’Eurorigaris relatif a 'admission des actions nouvelles
mentionnera le montant définitif, le nombre d’anBaouvelles émises et le bareme de répartition pou
les souscriptions a titre réductible. Un communideépresse de la Société sera également diffusé et
mis en ligne sur le site de la Société.

5.1.10Procédure d’exercice et négociabilité des droits d®uscription
Voir paragraphe 5.1.3 ci-dessus.
5.2 Plan de distribution et allocation des valeurs moliéres

5.2.1 Catégorie d'investisseurs potentiels - Pays dansslguels I'offre sera ouverte -
Restrictions applicables a I'offre

Catégorie d’'investisseurs potentiels

L'émission étant réalisée avec délai de priories &ctionnaires inscrits en compte le 17 juin 2009,
pourront souscrire aux actions nouvelles.

Pays dans lesquels I'offre sera ouverte
L'offre sera ouverte au public en France.
Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du présent Prospectus, la vente démrac et la souscription des actions nouvelles
peuvent, dans certains pays, y compris les Etats-JAmérique, faire I'objet d’une réglementation
spécifique. Les personnes en possession du pr&sespectus doivent s’informer des éventuelles
restrictions locales et s’y conformer. Les prestasshabilités ne pourront accepter aucune sousmiip
aux actions nouvelles émanant de clients ayanadnesse située dans un pays ayant instauré de telle

restrictions et les ordres correspondants serputtés étre nuls et non avenus.

Toute personne (y compris lgsisteeset lesnomineesrecevant ce Prospectus ne doit le distribuer ou
le faire parvenir dans de tels pays qu'en confa@rnavec les lois et réglementations qui y sont
applicables.
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Toute personne qui, pour quelque cause que cetisrismettrait ou permettrait la transmission de ce
Prospectus dans de tels pays, doit attirer I'dtientlu destinataire sur les stipulations du présent
paragraphe.

De facon générale, toute personne souscrivantpiélsente augmentation de capital hors de France
devra s’assurer que cette souscription n'enfrea# la I€gislation applicable. Le Prospectus ou tout
autre document relatif a 'augmentation de capital,pourront étre distribués hors de France qu’en
conformité avec les lois et réglementations appleslocalement, et ne pourront constituer unesoffr
de souscription dans les pays ou une telle offfieegrdrait la Iégislation locale applicable.

€) Restrictions concernant les Etats de I'Espace Hoamee Européen autres que la
France dans lesquels la directive 2003/71/CE dovémbre 2003 a été transposée

Les actions comprises dans I'offre n'ont pas étéestseront pas offertes ou vendues au public des
différents Etats membres de I'Espace Economiquefgen ayant transposé la Directive 2003/71/CE,
dite “Directive Prospectus”, préalablement a I'asleion desdites actions sur le marché Euronext,Paris
a I'exception des offres réalisées dans ces Etatshres (a) auprés des entités juridiques autormées
agréées a opérer sur les marchés financiers ogéfautd des entités juridiques dont I'objet social
consiste exclusivement a investir dans des valewbilieres, (b) auprés des entités juridiques
remplissant au moins deux des conditions suivar{tBsun effectif moyen d’au moins 250 salariés lor
du dernier exercice ; (2) un bilan excédant 43@00.d'euros et (3) un chiffre d’affaires annuel
excédant 50.000.000 d’euros tel qu'indiqué dansléeriers comptes sociaux ou consolidés annuels ou
(c) dans certaines circonstances ne nécessitantappsblication d'un prospectus aux termes des
dispositions de I'article 3(2) ou de l'article 4 @eDirective Prospectus.

Pour les besoins de la présente restriction, lesgion "offre au public d’actions" dans chacun des
Etats membres de I'Espace Economique Européen &igansiposé la Directive Prospectus se définit
comme toute communication adressée a des persamesguelque forme et par quelque moyen que
ce soit, et présentant une information suffisanie les conditions de I'offre et sur les valeurs

mobilieres objet de I'offre, de maniére a permedtren investisseur d'acquérir ou de souscrire ces
valeurs mobilieres, telle que cette définition &,de cas échéant, modifiée dans I'Etat membre
considéré. La notion d’ “offre au public des actbmecouvre également, pour les besoins de la
présente restriction, toute transposition de gett@on en droit national par un des Etats membees d
I'Espace Economique Européen.

Ces restrictions de vente concernant les Etats meste I'Espace Economique Européen s'ajoutent a
toute autre restriction de vente applicable dars Héats membres ayant transposé la Directive
Prospectus

(b) Restrictions concernant le Royaume-Uni

Ce Prospectus et tout autre document relatif & agffte n'ont pas été approuvés parFiaancial
Services Authorityet ne doivent pas étre distribués, remis ou aélsessdes personnes situées au
Royaume-Uni, sauf dans I'hypothése ou cette offfiteeedans le cadre des exemptions prévues par les
dispositions duFinancial Services and Markets Adé 2000 (le 4£SMA ») applicables a tout ce qui
peut étre entrepris au Royaume-Uni, a partir duaRoye-Uni ou dans toute autre circonstance
impliquant le Royaume-Uni.

Aucune invitation ou incitation a se livrer a uraivté d'investissement (au sens de l'article 21 d
FSMA et relative a I'émission ou la cession des astiare doit étre communiquée, sauf dans les
circonstances dans lesquelles I'article 21(1) divlR®3e s’'applique pas a la Société.

Ce Prospectus ne contient pas ou ne constitue pasnwitation ou une incitation a investir. Ce
Prospectus est destiné uniquement aux personndg4)gsmnt situées en dehors du Royaume-Uni, (2)
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qui ont une expérience professionnelle en matiGrevaestissements (fivestment professiond)set
sont visées a l'article 19(5) dtinancial Services and Markets Act 20@nancial Promotion Order
2005 (tel que modifié) (I"Ordre™) ou (3) qui sont dékigh net worth entiti€sou tout autre personne,
entrant dans le champ d'application de l'article(2@) a (d) de I'Ordre, auxquelles le présent
Prospectus peut étre légalement communiqué (csamt&nommées ensemble les “Personnes
Qualifiées”). Les actions offertes sont seulemdastinées aux Personnes Qualifiées, et toute
invitation, offre ou accord de souscription, d’acloa autre accord d'acquisition de ces actions ne
pourront étre proposé(e) ou conclu(e) qu'avec desdPnes Qualifiées. Les actions nouvelles visées
dans le Prospectus ne pourront pas étre offertelsmoses a des personnes situées au Royaume-Uni
autres que des Personnes Qualifiées. Toute persorgequ’une Personne Qualifiée ne saurait agir ou
se fonder sur le présent Prospectus ou I'une qogleade ses dispositions. Les personnes en charge d
la diffusion du présent Prospectus doivent se goméo aux conditions légales de la diffusion du
présent Prospectus.

(c) Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Les actions nouvelles comprises dans I'offre njuem et/ou ne seront pas enregistrées conformément a
la loi sur les valeurs mobilieres des Etats-Uni8ndérique (J.S. Securities Act of 1983telle que
modifiée (le U.S. Securities A8t Les actions nouvelles faisant I'objet de I'&fau public en France

ne peuvent étre et ne seront pas offertes, ou esndw livrées, directement ou indirectement sur le
territoire des Etats-Unis d’Amérique (sauf au ti‘ane exemption en vertu duS Securities ALt et
aucun effort de vente dirigdifected selling efforjsvers les Etats-Unis d’Amérique ne pourra étre
entrepris tel que défini par Regulation S de I'U.S. Securities Ates actions nouvelles ne peuvent
étre et ne seront pas offertes, vendues ou lividiesctement ou indirectement, sur le territoires de
Etats-Unis d'’Amérique, tel que défini par le RegiairS duJ.S. Securities Act

Aucune enveloppe contenant des ordres de souscripé doit étre postée des Etats-Unis d'’Amérique
ou envoyée de toute autre fagon depuis les Etais-JAmérique et toutes les personnes souhaitant
détenir leurs actions sous la forme nominative dieivfournir une adresse en dehors des Etats-Unis
d'Amérique.

Chaque acquéreur d'actions nouvelles sera réputié déclaré, garanti et reconnu, en acceptant la
remise du présent Prospectus et la livraison diésnacnouvelles, qu'il acquiert les actions nowegll
dans le cadre d'opérations extraterritoriatd#tsfiore transactiongelles que définies par le Reglement
S duU.S. Securities Act

Les intermédiaires financiers autorisés ne devpastaccepter les souscriptions d'actions faiteslgar
clients qui ont une adresse aux Etats-Unis d'Améret de telles demandes seront non avenues.

Par ailleurs, jusqu’a la fin d’'une période de 4Qrfpa compter de la date du visa de I'Autorité des
marchés financiers sur le présent Prospectus, fireed® vente ou une vente des actions offertes aux
Etats-Unis d’Amérique par un intermédiaire finamc{gu'il participe ou non a la présente offre)
pourrait violer les obligations d’enregistrementtitne de I'U.S. Securities Adli cette offre de vente ou
cette vente est faite autrement que conformémeatci précéde.

(d) Restrictions concernant le Canada, I'Australieeetdpon

Aucune mesure n'a été prise afin d'enregistrer eupdrmettre une offre publique des Actions au
Canada, au Japon ou en Australie. Par conséqaeptésente Note d’Opération et le Document de
Référence ne peuvent étre distribués ou transnmis des pays. Les Actions ne pourront étre offerts,
vendus ou acquis au Canada, Japon ou en Australie.
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5.2.2 Engagements de souscription des principaux actionitas de la Société ou des
membres de ses organes d’administration, de directh ou de surveillance

Cette émission ne fait pas I'objet d’'un contratgégantie. En conséquence, elle ne fera pas I'objet
d’une garantie de bonne fin au sens de l'articl225-145 du Code de commerce.

La société Sofina qui détient a ce jour 261 03Tomstde TOUAX, représentant 5,57% du capital et
5,09% des droits de vote de la Société, s'est emagdéposer irrévocablement (i) un ordre de
souscription a titre irréductible pour obtenir 5@72actions, (ii) un ordre de souscription a titre
réductible sur 472 451 actions, et (iii) a ce tpseordres de souscription visés au (i) et (iiglessus, a
titre irréductible et réductible, correspondent ra montant global cumulé d’au moins 10 millions
d’euros représentant au total 524 658 actions. lErepSofina a indiqué a la Société se réserver la
possibilité de souscrire, a titre réductible poarniontant complémentaire en fonction du contexte de
marché.

La société Société Holding de Gestion et de Lonafmontrolée par Raphaél Colonna Walewski)
détenant a ce jour 457 510 actions de TOUAX, repmasit 9,77% du capital et 8,92% des droits de
vote de la Société, s’est engagée a déposer iable@ment (i) un ordre de souscription a titre
irréductible pour obtenir 91 502 actions, (ii) urde de souscription a titre réductible sur 39 662
actions, et (iii) a ce que les ordres de sousonptisés au (i) et (ii) ci-dessus, a titre irrédhlet et
réductible, correspondent & un montant global cérdidu moins 2,5 millions d’euros représentant au
total 131 164 actions

La Société Holding de Gestion et de Participatmon({rélée par Fabrice Colonna Walewski) détenant a
ce jour 454 050 actions de TOUAX, représentant %, d capital et 8,85% des droits de vote de la
Société, s’est engagée a déposer irrévocablenmemh @rdre de souscription a titre irréductible pou
obtenir 90 810 actions, (ii) un ordre de sousaript titre réductible sur 40 354 actions, et dije que

les ordres de souscription visés au (i) et (iiflessus, a titre irréductible et réductible, coroesient a

un montant global cumulé d’au moins 2,5 millionsut’'os représentant au total 131 164 actions.

La société Salvepar qui détient a ce jour 298 9®drsx de TOUAX, représentant 6,38% du capital et
5,83% des droits de vote de la Société, s'est @mgay déposer irrévocablement un ordre de
souscription a titre irréductible pour obtenir 34 7actions correspondant a un montant global dgo1 1
483 euros. Salvepar se réserve le droit de soasttitre réductible pour un montant complémentaire
en fonction du contexte de marché.

Sofina est un holding financier coté sur EuroneriX@lles. Son activité principale est la prise de
participations minoritaires dans des sociétés,esotd non. Salvepar est un holding financier coté s
Euronext Paris dont I'activité principale est égaémt la prise de participations minoritaires daes d
sociétés, cotées ou non.

Compte-tenu des engagements décrits ci-dessugnientation de capital serait réalisée a 90,41%, les
engagements de souscription regus par la Sociétéent plus de 75% du montant de I'émission.

Dans la mesure ou le concert souscrit a hauteurognde sa participation dans le capital, Alexandre
Colonna Walewski qui détient a ce jour 532 530cmstide TOUAX, représentant 11,37% du capital et
18,48% des droits de vote de la Société, n'a prtetfition de souscrire a I'émission a titre indivedl

La Société n'a pas recu d'engagement formel d’autetionnaires quant a leur participation a
'augmentation de capital, a la date du Prospectus.

5.2.3 Information pré-allocation

La souscription des actions nouvelles est résempdeatitairement, aux actionnaires existants de la
Société inscrits en compte le 17 juin 2009, quirpmt, dans les conditions décrites au paragraphe
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5.1.3, souscrire, a titre irréductible, a raisorldetion nouvelle de 8 euros de nominal chacume po
actions existantes possédées.

5.2.4 Notification aux souscripteurs

Les actionnaires ayant passé, dans le cadre dunieBw du délai de priorité, des ordres de
souscription a titre irréductible sont assurésssaserve de la réalisation effective de I'augmesria
de capital dans sa totalité, de recevoir le nontaetions nouvelles qu’ils auront souscrites (cf.
paragraphe 5.1.3 (a)), ceux ayant passé des atdrgsuscription a titre réductible dans les coodgi
fixées au paragraphe 5.1.3 (b) seront informésdedllocation par leur intermédiaire financiereii

est de méme pour les ordres passés en dehorsndécaaisme c’est-a-dire dans le cadre de I'Offre au
Public et du Placement Institutionnel Internatigals souscripteurs seront servis en fonctionities t
restants suite aux souscriptions, a titre irrédletiet réductible, des actionnaires dans le cadre d
mécanisme du délai de priorité.

Dans I'hypothése ou seuls les actionnaires quios® engagés a passer des ordres de souscription
souscrivent a l'augmentation de capital, I'émissisara réalisée a hauteur de 90,41%, soit
16 139 436,20 euros. Dans I'hypothése ou l'augntiemtade capital ferait I'objet de demandes
excédentaires, la Société pourrait faire usageadelduse d’extension dans la limite de 15% de
I'émission initiale et ainsi porter I'émission a 229 240,10 euros.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaiteecés échéant, le bareme de répartition pour les
souscriptions a titre réductible.

5.2.5 Surallocation et rallonge
Non applicable.
5.2.6 Clause d’'extension

Le nombre de titres a émettre pourra étre augnamtE5% en cas de demande excédentaire dans les
conditions prévues a l'article L. 225-135-1 du Cdéecommerce.

5.3  Prix de souscription

Le prix de souscription est de 19,06 euros paoactiont 8 euros de valeur nominale par action et
11,06 euros de prime d’émission.

Sur la moyenne pondérée des cours des trois desrs@ances de boungeecédant la date de fixation
du prix, soit 20,06 euros, le prix de souscripfiaib ressortir une décote de 5%.

Lors de la souscription, le prix de 19,06 eurosgzdion souscrite, représentant la totalité du mairet
de la prime d’émission, devra étre intégralemdagér par versement en numéraire.

Les souscriptions qui n'auront pas été intégraldribérées seront annulées de plein droit sand qu'i
soit besoin de mise en demeure.

Les sommes versées pour ceux qui auraient soastrigment qu’'a titre irréductible (cf. paragraphe
5.1.3 (b)) et se trouvant disponibles apres la rti#jom seront remboursées sans intérét aux
souscripteurs par les prestataires habilités gualgont recues.

5.4 Placement et garantie
5.4.1 Coordonnées du Coordinateur Global

Néant.
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5.4.2 Coordonnées des prestataires habilités chargés dépbt des fonds des souscriptions
et du service financier des actions

L'établissement de crédit dépositaire des fondssdascriptions est : CM-CIC.

Le service des titres et le service financier dgmas TOUAX est assuré par CM-CIC Securities, 6,
avenue de Provence, 75441 Paris Cedex 09.

5.4.3 Garantie

Cette émission ne fait pas I'objet d’'un contratgégantie. En conséquence, elle ne fera pas I'objet
d’une garantie de bonne fin au sens de l'articl225-145 du Code de commerce.

5.4.4 Engagement d'abstention de la Société

La Société s’engage, a compter de la signatureaturé&t de Direction, soit le 17 juin 2009, pendant
une période expirant 90 (quatre vingt dix) jourtendaires apres la date de réglement-livraison des
actions nouvelles, sauf accord préalable de SoGété&rale et BNP Paribas notifié a la Société, a ne
pas procéder, et a ne pas annoncer l'intentiorraleder, a I'émission, I'offre ou la cession, dieeou
indirecte, de titres de capital et a ne conclutgg @’annoncer l'intention de conclure, aucun caintr
relatif & des produits dérivés portant sur sesasticertificats d'investissement ou obligationslea
valeurs mobilieres donnant droit par conversiohaége, présentation d'un bon ou de toute autre
maniére a l'attribution de titres représentant qunatité du capital de la Société (ensemble, Teg¢€'s

de Capital), étant précisé que sont exclus du champ d’appitio du présent alinéa :

(1) les actions nouvelles qui font I'objet de l&gente Note d’Opération,
(2) les actions remises au titre du paiement dideinde en actions le cas échéant,

(3) les titres susceptibles d'étre émis, offertcédés aux salariés et mandataires sociaux declat&o
et sociétés de son Groupe dans le cadre des ptptods (Plans 2002 et 2006) et des plans d'ogtion
de souscription ou d'achat a venir, et dans leecdés augmentations de capital réservées auxésalari
et retraités de la Société et de son Groupe,

(4) les titres susceptibles d’étre émis sur exerdies BSA émis en 2006 et 2008, des BSAR émis en
2007 par la Société,

(5) les titres détenus dans le cadre du contritjdiglité de la Société,

(6) les titres qui pourraient étre émis dans leeakline fusion, en rémunération d'apports ou resnis
paiement ou en échange a l'occasion d'une opératmcquisition, ou destinés a financer une
acquisition a condition que le présent engagenahtepris par les bénéficiaires pour sa duréeantst

a courir et dans la limite d’'un nombre total maximde 5% des actions en circulation a la date du
reglement- livraison.

ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 Admission aux négociations

Les actions nouvelles émises en représentation'adgnhentation de capital feront I'objet d'une
demande d’admission aux négociations sur Euronems.P

Elles seront admises aux négociations de ce marclhépter du 26 juin 2009 et seront assimilées aux
actions existantes de la Société et négociéeslsondme code ISIN FRO000033003.

6.2 Place de cotation

Les actions TOUAX sont admises aux négociation€suonext Paris.
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6.3 Contrat de liquidité

Un contrat d’animation a été conclu entre TOUAX S&AGILBERT DUPONT le 17 octobre 2005.
Un compte de liquidité a été constitué pour réaliles transactions en vue de favoriser leur ligéigt
régulariser la cotation du titre TOUAX.

DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE
Non applicable.
DEPENSES LIEES A LEMISSION
8.1 Produit et charges relatifs a 'augmentation de caial
Le produit net s’entend apres déduction des chdtgetes taxes comprises) mentionnées ci-dessous.

A titre indicatif, le produit brut et I'estimatiodu produit net de I'émission (hors taxes) serasemtla
base du capital de la Société au 30 avril 2009 :

. produit brut ; 17 851 519,76 euros ;

. rémunération des intermédiaires financiers et fraigliques et administratifs : environ
450 00Ceuros ;

. produit net estimé : environ 17,4 milliod®uros.

Dans I'hypothése de I'exercice en totalité de kusk d’extension, le produit brut et I'estimatian d
produit net de I'émission (hors taxes) seraienslésants :

. produit brut ; 20 529 240,10 euros ;

. rémunération des intermédiaires financiers et fraigliques et administratifs : environ
530 000 euros ;

. produit net estimé : environ 20 millions d’euros.
DILUTION
9.1 Montant et pourcentage de la dilution résultant imnédiatement de I'offre

Le capital social de la Société est intégraleméréré. Le capital social de la Société était de
37.463.768 euros au 31 décembre 2008. Le 6 ja2@6®, des BSAR ont été exercés portant son
capital a 37 463 848 euros. Le capital socialrediangé depuis le 30 avril 2009.

Incidence de la présente émission sur la quotedearicapitaux propres consolidés part du Groupe par
action, calcul effectué sur la base des capitaagnes consolidés part du Groupe au 31 décembre 2008
et du nombre d’actions composant le capital s@ie€81 décembre 2008, hors impact de la fiscalité :

Quote-part des capitaux propres (euros)

Base non diluée Base dilu¢®
Avant émission des actions nouvelles 21,89 22,86
Aprés émission de 936 596 actions nouvelles 21,33 22,23
Aprés émission de 1 077 085 actions nouvéfles 21,26 22,15
Q) En supposant I'exercice de tous les BSA, BSA&e aoutes les options de souscription d’actions,

exercgables ou non.

2 En cas d'exercice, en totalité de la clausextEasion.
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9.2 Incidence de I'émission sur la situation de I'actipnaire

Incidence de I'émission sur la participation daascépital d’'un actionnaire détenant 1 % du capital
social de TOUAX préalablement a I'émission et nessoivant pas a la présente émission, calcul
effectué sur la base du nombre d’actions compdsarapital au 30 avril 2009:

Participation de I'actionnaire (%)

Base non diluée Base dilu¢®
Avant émission des actions nouvelles 1,00 0,87
Aprés émission de 936 596 actions nouvelles 0,83 740
Aprés émission de 1 077 085 actions nouvéfles 0,81 0,73
Q) En supposant I'exercice de tous les BSA, BSA&e aoutes les options de souscription d’'actions,

exercables ou non.

2 En cas d’exercice, en totalité de la clausextbasion.

Concernant les BSA, BSAR et les Options : voir icDment de Référence et son actualisation

(section 17.2, page 6).

Incidence de I'opération en cas de souscriptioaugtéur de 10 millions d'euros par Sofina, a hauteur
de 2,5 millions d'euros par chacune des sociétédifgpet a hauteur de sa part dans le capital par

Salvepar

Aprés opération (sur une base 30 avril 2009
actions)

Alexandre COLONNA WALEWSKI
Fabrice COLONNA WALEWSKI

Raphaél COLONNA WALEWSKI
Société Holding de gestion et de location
Société Holding de gestion et de participatior
Concert Walewski

SALVEPAR

SOFINA

Threadneedle AM

Public — titres nominatifs

Public — titres au porteur

Titres autodétenus

TOTAL

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1 Conseillers ayant un lien avec I'offre

10.2 Responsables du contrble des comptes

Titulaires :
DELOITTE & Associés
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Nombre %
d’actions

532530 9,63%
20 303 0,37%
14 556/ 0,26%

588 674 10,65%

585 214 10,58%

1741277 31,49%

358 705 6,49%

785695 14,21%

233192 4,22%
14909 0,27%

2384920 43,13%
11 053 0,20%
5529 751100,00%

Nombre de droits de:
vote

947 692
36 939
27 651

588 674

585 214

2186 170

358 705

785 695

233192
25 881

2 384 920

%

15,86%
0,62%
0,46%
9,85%
9,80%

36,59%
6,00%

13,15%
3,90%
0,43%

39,92%

5974 563100,00%

Société Générale Corporate & Investment Bankir§N® Paribas sont des banquiers de la Société.

Représenté par M Bertrand de Florival



185, avenue Charles de Gaulle
92200 Neuilly sur Seine
LEGUIDE NAIM & Associés Représenté par M Paul Naim
21, rue Clément Marot

75008 Paris

Suppléants :

B.E.A.S

7-9 Villa Houssay

92200 Neuilly sur Seine

Serge LEGUIDE

21, rue Clément Marot

75008 Paris

10.3 Rapport d’expert

Sans objet

10.4 Informations contenues dans le Prospectus provenadtune tierce partie
Non applicable.

10.5 Equivalence d'information

Linformation présentée dans le Prospectus asségallaccés a l'information des actionnaires de la
Sociéte.

10.6 Mise a jour de I'information concernant la Société

Voir I'Actualisation du Document de Référence.
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